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2． [bookmark: _Toc535310445]产品基本情况
	产品名称
	天天万利宝稳利1号净值型理财产品B款

	产品代码
	9K218012

	全国银行业理财信息登记系统登记编码
	C1030918000555

	产品运作方式
	定期开放式

	报告期末产品份额总额
	 9,346,146,230.66份 

	投资目标
	本产品主要投资于固定收益类资产，在严格管理投资风险的基础上，追求资产的长期稳定增值。

	投资理念
	本产品在严格控制风险的前提下，通过对国内外宏观经济、政策环境、市场利率走势和资金供求的深入分析，预测债券市场利率走势，并对各投资品种收益率、信用风险、流动性风险、利率风险进行分析研判，主动构建及调整投资组合，力争获取超额收益。

	投资策略
	本产品将采取利率策略、信用策略，判断不同债券在经济周期的不同阶段的相对投资价值，并确定不同债券在组合资产中的配置比例，实现组合的稳健增值。

	业绩比较基准
	人民银行一年期定期存款利率(1.5%)+【3.60%-3.85%】，即【5.10%-5.35%】

	风险收益特征
	本产品具有低风险、高稳定性的特征。

	管理人
	兴业银行股份有限公司

	托管人
	兴业银行股份有限公司


3． [bookmark: _Toc535310446]产品收益/净值表现
产品成立以来，累计净值增长率为3.69%，产品净值表现曲线图如下：
稳利1号B款净值型理财产品净值表现与业绩比较基准对比图
（2018年5月22日-2019年1月1日）
[bookmark: _GoBack][image: ]
报告期末，产品净值表现具体如下：
	估值日期
	产品份额净值
	产品累计净值
	产品资产净值

	2018/12/29
	1.03652
	1.03652
	9,687,496,355.79


4． [bookmark: _Toc535310447]报告期内产品的投资策略和运作分析
2018年四季度宏观经济下行压力较大，需求继续回落，生产再创新低，通胀压力减弱，经济呈现“供需两弱，量价齐缩”的基本面特征。需求端，消费疲软，地产销量低位震荡，乘用车、家电等消费品销售增速仍在探底，11月进出口数据在前期抢跑效应后退潮；生产端，11月规模以上工业增加值同比增长5.4%，低于预期5.9%。受工业生产销售增速放缓、工业品出厂价格涨幅回落、成本费用上升等影响，11月规模以上工业企业利润同比降1.8%。12月制造业PMI指数49.4%，2年多来首次跌破枯荣线，反映制造业景气度持续明显回落。金融数据方面，四季度社融数据继续下滑，新增人民币贷款持续回落，信用释放问题仍未改善。此外，进入四季度随着商品价格大跌以及食品价格明显回落的影响，通胀压力有所减弱。
资金面方面，除年末资金面有所波动外，四季度资金价格整体处于较低水平。总体来看，央行呵护资金面态度明显。10月初央行进行年内第四次降准，再释放增量资金约7500亿元。12月央行决定创设定向中期借贷便利（TMLF），操作利率比中期借贷便利（MLF）利率优惠15个基点，资金可使用三年。2018年底的中央经济工作会议提出“稳健的货币政策要松紧适度，保持流动性合理充裕，改善货币政策传导机制”。
利率走势方面，受经济基本面走弱、资金面宽松、社融等金融数据不及预期、配置需求释放等一系列利好因素影响，四季度债券收益率单边下行，债牛趋势延续。仅12月中旬在发改委发声支持优质企业发债和2019年一季度地方债提前发行等因素的扰动下，市场担心供给放量，出现过一定回调。相较于三季度末，利率平坦化下行，国开债1年下行32bp，3-5年下行40-46bp，10年下行56bp。 
策略执行方面，组合继续维持杠杆套息操作，并适度参与利率债波段交易，赚取曲线平坦化下行带来的超额收益。在利率下行过快阶段注意压缩仓位和久期，利率回调后适度增配。组合配置中，注重结合宏观经济走势、资金面、政策面以及利率走势综合分析，选择相对投资价值更高的投资品种，注重对低评级债券充分挖掘投资价值。
展望2019年一季度，经济基本面尚未改善，社融增速暂未企稳，“宽货币”到“宽信用”传导路径仍待疏通，加上配合地方债发行的需要，预计货币政策将维持稳健趋松，流动性保持充裕。同时，外围方面美联储在12月完成2018年最后一次加息，并下调明年的经济增速和加息次数，为国内货币政策进一步打开空间。因此，预计债市牛市趋势仍将延续。但在地方债扩容、房地产政策可能局部放松、中美贸易冲突可能缓和等因素的影响下，短期内市场可能面临一定调整。操作层面上，继续享受债牛的同时，关注从利率到信用的轮动机会，规避存在估值风险的品种，选择相对价值更高的品种并且逐步调整布局，进一步为投资者挖掘投资机会。
5． [bookmark: _Toc535310448]2018年第4季度财务会计报告
1. [bookmark: _Toc535310449]资产负债表
会计主体：天天万利宝稳利1号净值型理财产品B款
报告截止日：2018年12月31日
	编制单位：兴业银行
	
	　
	
	单位：元

	资      产
	期末余额（2018年12月31日）
	期初余额（2018年9月31日）
	负债及持有人权益
	期末余额（2018年12月31日）
	期初余额（2018年9月31日）

	资产：
	负债：

	  银行存款
	862,801.86 
	2,517,708.33 
	  短期借款
	0.00 
	0.00 

	  结算备付金
	0.00 
	0.00 
	  交易性金融负债
	0.00 
	0.00 

	  存出保证金
	7,315.92 
	925,733.46 
	  衍生金融负债
	　
	　

	  交易性金融资产
	12,002,481,420.00 
	11,946,434,600.00 
	  卖出回购金融资产款
	2,510,264,154.59 
	2,542,954,785.54 

	  其中：股票投资
	0.00 
	0.00 
	  应付证券清算款
	0.00 
	0.00 

	        基金投资
	0.00 
	0.00 
	  应付赎回款
	0.00 
	0.00 

	        债券投资
	8,002,481,420.00 
	7,446,434,600.00 
	  应付管理人报酬
	16,745,703.93 
	9,467,758.42 

	        同业借出投资
	4,000,000,000.00 
	4,500,000,000.00 
	  应付托管费
	55,707.03 
	946,775.84 

	        信托投资
	0.00 
	　
	  应付销售服务费
	22,327,605.22 
	12,623,677.92 

	        理财投资
	0.00 
	0.00 
	  应付交易费用
	122,200.42 
	73,839.13 

	  衍生金融资产
	0.00 
	0.00 
	  应交税费
	2,097,138.92 
	1,689,384.56 

	  买入返售金融资产
	0.00 
	0.00 
	  应付利息
	2,714,783.83 
	4,218,217.64 

	  应收证券清算款
	0.00 
	0.00 
	  应付利润
	0.00 
	0.00 

	  应收利息
	240,892,641.09 
	177,097,607.54 
	  递延所得税负债
	　
	　

	  应收股利
	0.00 
	0.00 
	  其他负债
	0.00 
	0.00 

	  应收申购款
	0.00 
	0.00 
	  负债合计
	2,554,327,293.94 
	2,571,974,439.05 

	  递延所得税资产
	　
	　
	所有者权益：
	　
	　

	  其他资产
	0.00 
	0.00 
	  实收资本
	9,346,146,230.66 
	9,346,146,230.66 

	　
	　
	　
	  未分配利润
	343,770,654.27 
	208,854,979.62 

	　
	　
	　
	  资本公积
	0.00 
	0.00 

	　
	　
	　
	  所有者权益合计
	9,689,916,884.93 
	9,555,001,210.28 

	资产总计
	12,244,244,178.87 
	12,126,975,649.33 
	  负债和所有者权益总计
	12,244,244,178.87 
	12,126,975,649.33 

	附注：产品份额净值
	9,689,917,008.70 
	，产品份额总额
	  9,346,146,230.66 
	份。
	　



2. [bookmark: _Toc535310450]利润表
会计主体：天天万利宝稳利1号净值型理财产品B款
本报告期：2018年10月1日至2018年12月31日
	编制单位：兴业银行
	
	                    单位：元

	项      目
	行次
	本期金额

	一、收入
	1
	55,078,826.62 

	　
	1.利息收入
	2
	52,239,118.16 

	　
	　
	其中：存款利息收入
	3
	33,425.28 

	　
	　
	债券利息收入
	4
	26,483,243.54 

	　
	　
	资产支持证券利息收入
	5
	0.00 

	　
	　
	买入返售金融资产收入
	6
	0.00 

	　
	　
	其他利息收入
	7
	25,722,449.34 

	　
	2.投资收益（损失以“-”填列）
	8
	4,470,719.73 

	　
	　
	其中：股票投资收益
	9
	0.00 

	　
	　
	基金投资收益
	10
	0.00 

	　
	　
	债券投资收益
	11
	4,470,719.73 

	　
	　
	资产支持证券投资收益
	12
	0.00 

	　
	　
	衍生工具收益
	13
	0.00 

	　
	　
	股利收益
	14
	0.00 

	　
	3.公允价值变动收益（损失以“-”填列）
	15
	-1,631,011.27 

	　
	4.汇兑收益
	16
	0.00 

	　
	5.其他收入（损失以“-”填列）
	17
	0.00 

	二、费用
	18
	12,643,238.34 

	　
	1.管理人报酬
	19
	2,301,398.43 

	　
	2.托管费
	20
	230,139.87 

	　
	3.销售服务费
	21
	2,301,398.43 

	　
	4.交易费用
	22
	19,168.29 

	　
	5.利息支出
	23
	7,424,843.75 

	　
	　
	其中：卖出回购证券支出
	24
	7,424,843.75 

	　
	6.其他费用
	25
	366,289.57 

	　
	7.投资顾问费
	26
	0.00 

	　
	8.行政服务费
	27
	0.00 

	三、利润总额
	28
	42,435,588.28 

	减：所得税费用
	29
	0.00 

	四、净利润
	30
	42,435,588.28 


3. [bookmark: _Toc535310451]所有者权益（产品净值变动）表
会计主体：天天万利宝稳利1号净值型理财产品B款
本报告期：2018年10月1日至2018年12月31日
	编制单位：兴业银行
	
	单位：元

	项     目
	本期金额

	　
	实收基金
	未分配利润
	所有者权益

	一、期初所有者权益（产品净值）
	9,346,146,230.66 
	208,855,388.22 
	9,555,001,618.88 

	二、本期经营活动产生的产品净值变动数（本期净利润）
	0.00 
	134,915,266.05 
	134,915,266.05 

	三、本期产品份额交易产生的产品净值变动数（净值减少以“-”号填列）
	0.00 
	0.00 
	0.00 

	        其中：1.产品申购款
	0.00 
	0.00 
	0.00 

	        　　　2.产品赎回款
	0.00 
	0.00 
	0.00 

	四、本期向产品份额持有人分配利润产生的产品净值变动（净值减少以"-"号填列
	0.00 
	0.00 
	0.00 

	五、期末所有者权益（产品净值）
	9,346,146,230.66 
	343,770,654.27 
	9,689,916,884.93 

	项     目
	上期金额

	　
	实收基金
	未分配利润
	所有者权益

	一、期初所有者权益（产品净值）
	9,346,146,230.66 
	57,554,401.55 
	9,403,700,632.21 

	二、本期经营活动产生的产品净值变动数（本期净利润）
	0.00 
	151,300,986.67 
	151,300,986.67 

	三、本期产品份额交易产生的产品净值变动数（净值减少以“-”号填列）
	0.00 
	0.00 
	0.00 

	        其中：1.产品申购款
	0.00 
	0.00 
	0.00 

	        　　　2.产品赎回款
	0.00 
	0.00 
	0.00 

	四、本期向产品份额持有人分配利润产生的产品净值变动（净值减少以"-"号填列
	0.00 
	0.00 
	0.00 

	五、期末所有者权益（产品净值）
	9,346,146,230.66 
	208,855,388.22 
	9,555,001,618.88 



6． [bookmark: _Toc535310452]投资组合情况
1. [bookmark: _Toc535310453]报告期末稳利1号B款资产组合情况

	稳利1号B款资产类型
	占总资产比例

	现金
	0.00%

	债券投资
	40.70%

	同业存单
	26.12%

	货币市场工具
	33.18%

	合计
	100.00%


上述资产组合中，各类资产投资比例在协议约定的范围内。

2. [bookmark: _Toc535310454]报告期末杠杆融资情况
	项目
	金额（亿元）
	占净资产比例

	稳利1号B款债券回购融资余额
	24.91
	25.90%


报告期内稳利1号B款债券回购融资余额未超过净资产规模的40%，稳利1号B款总资产未超过该产品净资产规模的140%，符合产品协议对本产品杠杆比例的要求。
3. [bookmark: _Toc535310455]报告期末资产持仓前十信息
	资产类型
	资产名称
	 资产面额 
	占比

	货币市场工具
	同业借款20180408001
	  1,000,000,000.00 
	8.33%

	债券
	18证金D23
	    500,000,000.00 
	4.23%

	货币市场工具
	同业借款20180412001
	    500,000,000.00 
	4.16%

	货币市场工具
	同业借款20180503001
	    500,000,000.00 
	4.14%

	货币市场工具
	同业借款20180523002
	    500,000,000.00 
	4.13%

	货币市场工具
	同业借款20180523003
	    500,000,000.00 
	4.13%

	同业存单
	18恒丰银行CD348
	    500,000,000.00 
	3.98%

	货币市场工具
	同业借款20180523001
	    300,000,000.00 
	2.48%

	同业存单
	18昆仑银行CD074
	    310,000,000.00 
	2.48%

	同业存单
	18华融湘江银行CD097
	    300,000,000.00 
	2.39%



兴业银行股份有限公司
2019年1月10日
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