兴业银行“天天万利宝稳利2号净值型理财产品E款”
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2. [bookmark: _Toc6387973]重要提示
1.温馨提醒：理财非存款，产品有风险，投资需谨慎！
2.理财信息可供参考，详情请咨询理财经理，或在“中国理财网（www.chinawealth.com.cn）”查询该产品相关信息。
3.兴业银行保留对所有文字说明的最终解释权。

3. [bookmark: _Toc6387974]产品基本情况
	产品名称
	天天万利宝稳利2号净值型理财产品E款

	产品代码
	9K218032

	全国银行业理财信息登记系统登记编码
	C1030918000564

	产品运作方式
	定期开放式

	报告期末产品份额总额
	 1,534,441,680.95份 

	投资目标
	本产品主要投资于固定收益类资产，在严格管理投资风险的基础上，追求资产的长期稳定增值。

	投资理念
	本产品在严格控制风险的前提下，通过对国内外宏观经济、政策环境、市场利率走势和资金供求的深入分析，预测债券市场利率走势，并对各投资品种收益率、信用风险、流动性风险、利率风险进行分析研判，主动构建及调整投资组合，力争获取超额收益。

	投资策略
	本产品将采取利率策略、信用策略，判断不同债券在经济周期的不同阶段的相对投资价值，并确定不同债券在组合资产中的配置比例，实现组合的稳健增值。

	业绩比较基准
	人民银行一年期定期存款利率(1.5%)+【3.10%-3.40%】，即【4.60%-4.90%】

	风险收益特征
	本产品具有低风险、高稳定性的特征。

	管理人
	兴业银行股份有限公司

	托管人
	兴业银行股份有限公司



4. [bookmark: _Toc6387975]产品收益表现	
[bookmark: _GoBack]产品成立以来，累计净值增长率2.74%，产品净值表现曲线图如下：
稳利2号E款净值型理财产品净值表现与业绩比较基准对比图
（2018年9月30日-2019年3月25日）

报告期末，产品净值表现具体如下：
	估值日期
	产品份额净值
	产品累计净值
	产品资产净值

	2019/3/29
	1.02759
	1.02759
	1,576,776,308.62



5. [bookmark: _Toc6387976]报告期内产品的投资策略和运作分析
2019年一季度宏观经济继续回落，消费端企稳但仍疲弱，生产端下行放缓，通胀压力显现，信贷数据领先经济数据出现企稳迹象，政策面积极配合，经济基本面预期出现边际改善迹象。需求端，制造业投资继续探底，零售总额实际同比回升至7.1%；生产端，1-2月规模以上工业增加值延续疲态，同比增长5.3%，3月官方制造业PMI指数50.5%，超预期重回荣枯线上，但可持续性尚待确认；通胀方面，受猪肉和鸡肉价格上涨的影响，CPI上行压力较大；金融数据方面，受企业短期贷款和票据融资增加拉动，1-2月社融总量改善，融资数据出现企稳迹象；政策面，3月份“两会”召开，“稳就业”成为经济工作重中之重，减税降费政策加码，宽信用政策继续落实，相关政策积极配合为经济保驾护航。
资金面方面，一季度整体较为平稳宽裕，季度末受到跨季和缴税影响，流动性略有收紧。1月初央行宣布于1月15日和1月25日各降准0.5%，1月23日央行首次开展TMLF操作，对冲一季度到期的MLF后仍释放出大量长期限资金，资金面整体宽松充裕。3月央行减少了公开市场操作，受季末和缴税影响，资金面边际趋紧，利率中枢有所抬升，但市场总体流动性依然充裕。
利率走势方面，一季度收益率先下后上，曲线陡峭化，相较于去年四季度末，收益率整体微幅下行。年初至2月中旬，降准后债牛延续，收益率继续下行。2月中旬，伴随着社融数据超预期，贸易战缓和和宽信用政策的继续推进，收益率出现回调，其中长端上行明显，期限利差扩大。同时年初以来市场风险偏好回升，股市不断走强，对债市形成一定挤出效应。2月中旬至季度末，市场一直维持震荡格局，利率债波动加大。
策略执行方面，组合逐步缩短久期，采取精选高收益个券和高杠杆套息操作，并及时获利了结部分利率债以规避市场下行风险。组合管理中，注重结合宏观经济走势、资金面、政策面以及利率走势综合分析，选择相对投资价值更高的投资品种，注重对低评级债券充分挖掘投资价值，并结合市场情况灵活配置。
展望2019年二季度，虽然经济下行及货币宽松没有发生根本逆转，但随着一季度社融改善、通胀回升、宽信用和基建托底对企业生产的拉动开始体现，以及资金面波动率上升，当前市场对基本面恶化的预期从去年四季度的一致悲观转向适当修复，二季度债市面临的压力有所上升。长期看，从社融企稳到经济企稳尚待验证，货币政策引导实体融资成本下行，债券牛市后半段尚未结束，但不确定性较年初增加。操作层面上，由于债券市场震荡概率加大，考虑控制组合久期，精选中高收益个券，过度调整时关注波段操作机会，同时深入挖掘相对价值较高的品种，规避存在估值风险的品种，进一步为投资者挖掘投资机会。

6. [bookmark: _Toc5874821][bookmark: _Toc6387977]2019年第1季度财务会计报告
1. [bookmark: _Toc535326255][bookmark: _Toc5874822][bookmark: _Toc6387978]资产负债表
会计主体：天天万利宝稳利2号净值型理财产品E款
报告截止日：2019年3月31日
	报表名称
	资产负债表
	报表类型
	日报
	报表日期
	2019-03-31

	机构名称
	　
	理财产品代码
	9K218032
	理财产品名称
	天天万利宝稳利2号E款(比较基准4.05-4.30%)

	币种
	人民币
	　
	　
	　
	　

	资产
	期末余额(2019年3月31日）
	期初余额（2018年12月31日）
	负债和所有者权益
	期末余额(2019年3月31日）
	期初余额（2018年12月31日）

	资产
	　
	　
	负债
	　
	　

	银行存款
	9,516,946.40 
	1,437,242.39 
	拆入资金
	0.00 
	0.00 

	存出保证金
	21,608.01 
	1,000.00 
	交易性金融负债
	0.00 
	0.00 

	拆出资金
	0.00 
	900,000,000.00 
	衍生金融负债
	0.00 
	0.00 

	交易性金融资产
	349,297,450.01 
	802,720,960.00 
	卖出回购金融资产款
	0.00 
	483,353,794.97 

	衍生金融资产
	0.00 
	0.00 
	应付管理人报酬
	2,309,752.20 
	1,148,094.30 

	买入返售金融资产
	60,000,310.00 
	0.00 
	应付托管费
	6,479.47 
	8,962.10 

	可供出售金融资产
	1,133,146,067.17 
	300,000,000.00 
	应付销售服务费
	2,309,752.20 
	1,148,094.29 

	应收款项类投资
	0.00 
	0.00 
	应交税费
	271,452.14 
	178,451.32 

	持有到期投资
	0.00 
	0.00 
	应付利息
	0.00 
	612,742.72 

	应收利息
	30,039,839.63 
	41,519,628.78 
	应付利润
	0.00 
	0.00 

	应收股利
	0.00 
	0.00 
	其他负债
	17,970.07 
	20,199.06 

	其他资产
	0.00 
	0.00 
	应付赎回款
	0.00 
	0.00 

	　
	　
	　
	负债合计
	4,915,406.08 
	486,470,338.76 

	　
	　
	　
	所有者权益：
	　
	　

	　
	　
	　
	实收资金
	1,534,441,680.95 
	1,534,441,680.95 

	　
	　
	　
	资本公积
	0.00 
	0.00 

	　
	　
	　
	未分配利润
	42,665,134.19 
	24,766,811.46 

	　
	　
	　
	损益平准金
	0.00 
	0.00 

	　
	　
	　
	所有者权益合计
	1,577,106,815.14 
	1,559,208,492.41 

	资产总计
	1,582,022,221.22 
	2,045,678,831.17 
	负债和所有者权益总计
	1,582,022,221.22 
	2,045,678,831.17 



2. [bookmark: _Toc535335529][bookmark: _Toc6387979]利润表
会计主体：天天万利宝稳利2号净值型理财产品E款
本报告期：2019年1月1日至2019年3月31日
	项目
	 本期金额 

	一、收入 
	23,156,602.76 

	1.利息收入
	21,562,253.25 

	其中：存款利息收入
	26,262.22 

	存出保证金利息收入
	1,607.26 

	债券利息收入
	18,154,851.35 

	拆出资金利息收入
	3,316,666.66 

	买入返售金融资产收入
	62,865.76 

	其他利息收入
	0.00 

	2.投资收益（损失以“-”填列）
	1,289,853.91 

	其中：贵金属
	0.00 

	交易性金融资产
	1,289,853.91 

	衍生工具收益
	0.00 

	可供出售金融资产
	0.00 

	交易性金融负债
	0.00 

	应收款项类投资
	0.00 

	持有到期投资
	0.00 

	其他投资收益
	0.00 

	3.公允价值变动收益（损失以“-”号填列）
	304,495.60 

	4.汇兑损益
	0.00 

	5.其他收入（损失以“-”号填列）
	0.00 

	二、费用
	5,258,279.86 

	1．管理人报酬
	1,161,657.91 

	2．托管费
	116,165.81 

	3．销售服务费
	1,161,657.91 

	4．利息支出
	2,783,648.32 

	其中：卖出回购金融资产支出
	2,783,648.32 

	拆入资金利息支出
	0.00 

	其他利息支出
	0.00 

	5．其他费用
	35,149.91 

	6.资产损失
	0.00 

	三、利润总额
	17,898,322.90 



3. [bookmark: _Toc535335530][bookmark: _Toc6387980]所有者权益（产品净值）变动表
会计主体：天天万利宝稳利2号净值型理财产品E款
本报告期：2019年1月1日至2019年3月31日
	编制单位：兴业银行
	
	
	单位：元

	项目
	本期金额

	　
	实收资本
	未分配利润
	所有者权益合计

	一、期初所有者权益（产品净值）
	1,534,441,680.95 
	24,766,811.46 
	1,559,208,492.41 

	二、本期经营活动产生的产品净值变动数（本期净利润）
	0.00 
	17,898,322.73 
	17,898,322.73 

	三、本期产品份额交易产生的产品净值变动数（减少以“-”号填列）
	0.00 
	0.00 
	0.00 

	    其中：
    1.产品申购款
	0.00 
	0.00 
	0.00 

	    2.产品赎回款
	0.00 
	0.00 
	0.00 

	四、本期向产品份额持有人分配利润产生的产品净值变动数
	0.00 
	0.00 
	0.00 

	五、期末所有者权益（产品净值）
	1,534,441,680.95 
	42,665,134.19 
	1,577,106,815.14 

	项目
	上期金额

	　
	实收资本
	未分配利润
	所有者权益合计

	一、期初所有者权益（产品净值）
	1,240,396,000.00 
	197,338.58 
	1,240,593,338.58 

	二、本期经营活动产生的产品净值变动数（本期净利润）
	0.00 
	24,190,153.83 
	24,190,153.83 

	三、本期产品份额交易产生的产品净值变动数（减少以“-”号填列）
	294,045,680.95 
	379,319.05 
	294,425,000.00 

	    其中：
    1.产品申购款
	294,045,680.95 
	379,319.05 
	294,425,000.00 

	    2.产品赎回款
	0.00 
	0.00 
	0.00 

	四、本期向产品份额持有人分配利润产生的产品净值变动数
	0.00 
	0.00 
	0.00 

	五、期末所有者权益（产品净值）
	1,534,441,680.95 
	24,766,811.46 
	1,559,208,492.41 




7. [bookmark: _Toc6387981]投资组合情况
1. [bookmark: _Toc6387982]报告期末稳利2号E款资产组合情况
	稳利2号E款资产类型
	占总资产比例

	现金
	0.60%

	债券投资
	86.39%

	同业存单
	9.23%

	货币市场工具
	3.78%

	合计
	100.00%


上述资产组合中，各类资产投资比例在协议约定的范围内。

2. [bookmark: _Toc6387983]报告期末杠杆融资情况
无。
3. [bookmark: _Toc535335534][bookmark: _Toc6387984]报告期末资产持仓前十基本信息
	资产类型
	资产名称
	 资产面额 
	占比

	债券
	18证金D46
	       130,000,000.00 
	8.35%

	债券
	18证金D36
	       110,000,000.00 
	7.09%

	同业存单
	18北京银行CD187
	       100,000,000.00 
	6.26%

	债券
	18证金D47
	         80,000,000.00 
	5.14%

	债券
	18证金D49
	         60,000,000.00 
	3.87%

	债券
	19安信C2
	         60,000,000.00 
	3.83%

	债券
	19银河C4
	         50,000,000.00 
	3.19%

	债券
	19海通C1
	         50,000,000.00 
	3.19%

	同业存单
	18晋商银行CD156
	         50,000,000.00 
	3.09%

	债券
	18申证C3
	         40,000,000.00 
	2.66%



兴业银行股份有限公司
2019年4月10日
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