兴业银行代客境外理财产品
环球理财2 号 – 港股基金宝
刊发日期︰2008年1月

投资目标

投资目标是通过投资恒生中国H股指数基金(I类单位)/恒生H股指数上市基金、恒生指数基金(I类单位)/恒生指数上市基金以及恒生环球高收益债券基金(I类单位)，以期实现资本增值。同时，境内外管理人还将根据市况进行主动的资产调配，力求规避一定风险同时取得最佳的投资回报。
理财产品资料
	发行人
	兴业银行

	管理人
	兴业银行

	境外投资管理人
	恒生投资管理有限公司

	境内托管人
	中国民生银行

	境外托管人
	花旗银行

	理财产品成立日期
	2007年10月26日

	产总净值
	
2,524,279,491港元

	产品份额 #
	
2,812,500,775份

	2007年12月31日份额化资产净值
	
0.8990港元


资产配置
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以港元计算之表现*
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	最近一月
	最近三月
	最近六月
	成立以来

	理财产品
	0.17%
	不适用
	不适用
	-10.10%

	参考基准 
	-0.76%
	不适用
	不适用
	-11.31%


参考基准表现资料来源︰彭博，根据以下公式计算：

60％ × 恒生中国企业指数 + 20％ × 恒生指数 + 15％ × Customised Lehman Brothers Bond Index + 5％×Merrill Lynch Hong Kong Dollar LIBID Overnight Index
其中，Customised Lehman Brothers Bond Index表现根据以下公式计算：

70％×Lehman Brothers Global Aggregate Index + 30％×Lehman Brothers Global High Yield Index
市场评论
香港股市经过11月的较大幅度调整后，12月份整体市况的振荡波幅明显收窄，恒指12月的上下幅度为3,869点 (26,093–29,962)，国企指数的幅度为3,140点 (14,960–18,100)；相对上月，恒指12月微跌2.9%，国企指数则下调6.1%。

12月初，中央经济工作会议中订定2008年货币从紧的政策，香港股市也受到内地持续的宏观调控紧缩政策影响，中资股特别是中资银行、地产与海运类股份拖累了整体表现。

在12月中，中国人民银行宣布提高存款准备金一个百份点，力度大于市场预期，同时央行又结构性地收窄了存款与贷款间的息差，这令市场看淡中资银行板块的盈利增长，也成为中资银行股走弱的主要原因之一。另一方面，随着央行政策的明朗化，市场对短期政策出台的担忧减弱，令内地A股市场逐步回暖，一定程度上刺激国企股，令其在12月中下旬止跌上扬。

在国际股市方面，美国的新屋动工和销售数据，显示美国的房地产仍处于调整期，前景不甚乐观，令美股持续走弱。另一方面，主要的金融机构包括美林证券与摩根士丹利投资银行分别获得新加坡与中国主权基金的注资行动后，减轻了市场对美国金融机构因次按而导致资本不足的忧虑，国际主要市场包括美股得以回稳。



恒生指数
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恒生中国企业指数
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（资料来源︰彭博。所有资料截至2007年12月31日）

市场展望

在2008年1月中旬开始，中国内地A股上市公司将陆续公布2007年年报，市场正在静观其业绩增长情况能否高于市场预期，这将是推动中资股在年初向上回升的一个重要因素。同时，市场亦关注在2008年初开始，国内银行审批借贷额度的情况，从而估计信贷紧缩的力度。

在国际市场方面，美国第四季度的宏观与公司业绩亦会在1月陆续公布，预期疲弱的宏观和盈利数据会持续影响美股，尽管在「1月效应」下，美股仍难以有动力大幅造好。

在香港方面，基本因素包括就业将持续表现良好。在美国减息下，香港利率亦可下调，由内地和本地强劲消费和本地良好房地产市况带动下，预期香港经济和股市会保持良好势头。尽管受到外围不明朗的市况和中国持续的宏观紧缩政策影响，香港股市特别是本地的蓝筹公司表现应可优于内地A股和香港的H股表现。其中香港的银行、地产与消费板块的上升动力将最为强劲。
投资组合展望


由于国际市场特别是美股的不稳定，内地的利率和宏观在2008年第1季将仍持续紧缩，内地公司盈利增长能否保持2007年的动力将受到考验。在此背景下，我们仍保持低于投资基准的股票投资比例 (约百份之七十，低于投资基准水平的百份之八十)。

同时，由于预期香港将受惠于本地银行体系充裕的流动资金、1月份的减息和在年初将公布工资收入上调等利好的客观因素，香港恒生指数的成份股相对于国企指数成份股可能会有较佳的表现。对此，我们会相对于投资基准持有较高的恒生指数成份股比例 (百份之四十，高于投资基准水平的百份之二十)，和持有较低的国企指数成份股比例 (百份之三十，低于投资基准水平的百份之六十)。

在高息债券类投资上，将会保持现有的百份之二十六的比例，高于投资基准水平的百份之十五。我们预计高息债券在往后数月的表现，将续步回扬。我们有信心上述的整体投资配置会是一个稳中求胜的妥善投资策略。

现金方面则维持在百份之三至四的水平，往后现金的配置将当时的市场环境和变化再作考虑。












说明：表现图表将于理财产品成立后6个月提供。
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