兴业银行2007年第四期万利宝-

“兴业基金宝”资产管理报告

产品管理人：兴业银行股份有限公司
投资管理人：华泰证券股份有限公司
报告期间：2007年8月17日至2008年8月20日
一、理财产品简介 

（一）基本资料 

名称：2007年第四期万利宝---“兴业基金宝” 

类型：非保本浮动收益型理财产品 

成立日：2007年8月17日 

成立规模：731,037,000元 

报告期末产品总净值：609,222,290.18元

报告期末产品单位净值：0.8334元

存续期：一年

产品管理人：兴业银行股份有限公司 

投资管理人：华泰证券股份有限公司 

（二）产品管理人 

名称：兴业银行股份有限公司 

注册地址：福建省福州市湖东路154号

办公地址：福建省福州市湖东路154号

法定代表人：高建平

（三）投资管理人 

名称：华泰证券股份有限公司 

注册地址：南京市中山东路90号华泰证券大厦
办公地址：南京市中山东路90号华泰证券大厦
法定代表人：吴万善 

客户资产管理业务批准文号：证监机构字[2003]115号

（四）投资经理简介：

赵春生，男，1968年生，硕士学历。2000年进入华泰证券股份有限公司，先后从事投资策划和投资管理工作。从事投资策划工作期间，主要从事投资策略分析和公司研究。2003年起，赵春生先生从事股票投资工作，投资业绩在业内表现突出。2006年8月，经证监会批准，任华泰“紫金2号”集合资产管理计划投资主办。

二、主要财务指标 

（一）主要财务指标 

	序号 
	主要财务指标 
	2007年8月17日至 

2008年8月20日 

	1 
	本期净收益（元） 
	-121,814,709.82

	2 
	单位净收益（元） 
	-0.1666

	3 
	期末资产总值（元） 
	609,222,290.18

	4 
	期末资产净值（元） 
	609,222,290.18

	5 
	期末单位资产净值（元） 
	0.8334

	6 
	期末净值增长率 
	-16.66%

	7
	参与费
	0

	8
	管理费
	0


（二）财务指标计算公式 

1、单位净收益= 本期净收益÷本产品总份额 

2、期末单位资产净值= 期末资产净值÷本产品总份额
3、期末净值增长率=（期末单位资产净值-1）×100％ 

（三）产品净值与市场基准比较

2007年第四期万利宝-“兴业基金宝”产品的到期单位净值为0.8334元，亏损16.66％，而同期沪深300指数和中证基金指数下跌分别为50％和34.32％。本产品净值收益率高于市场比较基准分别为33.33％和17.65％。
本产品净值与沪深300指数和中证基金指数走势对比图
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三、投资管理人报告 

2007年第四期万利宝-“兴业基金宝”产品自成立以来，始终遵循相关法律法规和产品说明书及合同规定，坚持稳健的投资策略。

2007年10月以来，我国沪深两市在达到历史高点后呈现单边大幅下跌行情，沪深300指数一度下跌50％。面对这样一个极端调整的市场，本产品采取了积极防御的投资策略，严格控制股票型基金仓位，积极调整资产配置结构，并进行灵活的波段操作，从而减少了净值损失。
现将本年度主要投资策略与阶段性操作具体说明如下：

（一）年初重点配置封闭式基金

今年年初，封闭式基金折价率高且大比例分红，本行及投资顾问认为封闭式基金存在较大的投资机会，对封闭式基金进行了重点配置（一度接近资产净值的60％）并进行了波段操作。

事实证明，本产品的阶段性资产配置策略和操作策略是积极有效的：本产品在投资运作过程中，充分发挥了封闭式基金显著的抗跌性，抓住了阶段性分红的投资机会，为本产品跑赢市场起到了积极作用。

（二）中期重点配置开放式基金

在3月末和4月初，本产品利用封闭式基金分红行情，大幅减持封闭式基金，并将资产配置的重点从封闭式向开放式基金转变。这一操作及时锁定了封闭式基金的阶段性收益，并大大降低了本产品的流动性风险。

在配置开放式基金时，本产品重点选择优秀基金公司旗下由优秀基金经理管理的灵活配置型基金和偏股票型基金，形成并以主动管理型开放式基金为主、指数型开放式基金（包括ETF）为辅的资产配置结构。

（三）逐步调低仓位，适度波段操作。

1、在上证指数5500点附近（1月中旬），本产品开始逐步降低仓位，在4700点附近（1月下旬）时已减持了约30％仓位。

在3月底封闭式基金率先止跌反弹时，本产品进一步加大了封闭式基金的投资力度，并在高位大幅减持，将股票型基金总仓位降低到50％以下。  

2、当上证指数下跌到3000点附近（4月中下旬）时，本产品再次加仓，主要是加仓指数型开放式基金，仓位增持至70％附近。

3、在上证指数跌破3000点后（4月下旬），中央出台了降低印花税措施，沪深股市大幅反弹，本产品在反弹高位进行了少量减持。

其后一个月内，央行分两次提高存款准备金率（提升1个百分点，至16.5％），导致资本市场再次暴跌。虽然本产品进一步减仓了约10％，仓位下降到60％以下，但市场跌幅超出市场平均预期，导致本产品6月份净值损失较大。

4、8月初股票市场的走势比预期弱，奥运行情并未出现，而且本产品即将到期，因此本产品在月初再次减仓，直至到期前清算。

四、投资组合报告

（一）2007年9月30日      
资产组合情况                     单位：人民币元

	
	期末市值
	占总资产比例

	银行存款和清算备付金
	200,302,436.37
	25.45%

	债券
	0.00
	0.00%

	股票
	54,227,260.77
	6.89%


	证券投资基金
	531,568,823.27
	67.54%

	其他资产
	944,451.57
	0.12%

	合计
	787,042,971.97
	100%


按市值占净值比例大小排序的前十名证券投资基金明细

	序号
	代码
	名称
	期末市值(元)
	占资产净值的比例

	1
	184722
	基金久嘉
	35,574,342.33
	4.52%

	2
	184692
	基金裕隆
	28,333,546.99
	3.60%

	3
	500003
	基金安信
	26,287,235.26
	3.34%

	4
	500056
	基金科瑞
	23,926,106.35
	3.04%

	5
	375010
	摩根优势
	23,689,993.46
	3.01%

	6
	150001
	瑞福进取
	21,407,568.84
	2.72%

	7
	500006
	基金裕阳
	19,597,370.00
	2.49%

	8
	500009
	基金安顺
	19,518,665.70
	2.48%

	9
	500001
	基金金泰
	18,495,509.84
	2.35%

	10
	500008
	基金兴华
	18,338,101.25
	2.33%


（二）2007年12月31日

资产组合情况                         单位：人民币元

	
	期末市值
	占总资产比例

	银行存款和清算备付金
	77,887,749.57
	9.19%

	债券
	3,135,850.64
	0.37%

	股票
	20,594,910.93
	2.43%

	证券投资基金
	744,383,138.75
	87.83%

	其他资产
	1,525,548.96
	0.18%

	合计
	847,527,198.86
	100.00%


按市值占净值比例大小排序的前十名证券投资基金明细

	序号
	代码
	名称
	期末市值(元)
	占资产净值的比例

	1
	184722
	基金久嘉
	39,410,014.75
	4.65%

	2
	500008
	基金兴华
	36,952,185.87
	4.36%

	3
	184721
	基金丰和
	35,765,647.79
	4.22%

	4
	184692
	基金裕隆
	34,833,367.87
	4.11%

	5
	500056
	基金科瑞
	32,036,528.12
	3.78%

	6
	500011
	基金金鑫
	31,528,011.80
	3.72%

	7
	500006
	基金裕阳
	29,832,957.40
	3.52%

	8
	500009
	基金安顺
	28,476,913.88
	3.36%

	9
	500003
	基金安信
	27,798,892.12
	3.28%

	10
	500001
	基金金泰
	25,764,826.85
	3.04%


（三）2008年3月31日
资产组合情况                      单位：人民币元

	
	期末市值
	占总资产比例

	银行存款和清算备付金
	240,470,000.84
	31.85%

	债券
	－
	-

	股票
	9,513,098.93
	1.26%

	证券投资基金
	478,523,976.56
	63.38%

	其他资产
	26,500,775.60
	3.51%

	合计
	755,007,851.94
	100.00%


按市值占净值比例大小排序的前十名证券投资基金明细

	序号
	名称
	期末市值(元)
	占资产净值的比例

	1
	基金科瑞
	24,764,257.54
	3.28%

	2
	基金安顺
	23,254,241.84
	3.08%

	3
	基金金泰
	22,876,737.91
	3.03%

	4
	基金通乾
	21,517,723.78
	2.85%

	5
	基金丰和
	20,385,212.00
	2.70%

	6
	基金金鑫
	20,234,210.43
	2.68%

	7
	上投摩根

中国优势
	20,234,210.43
	2.68%

	8
	基金汉盛
	16,912,175.88
	2.24%

	9
	基金安信
	16,308,169.60
	2.16%

	10
	基金久嘉
	14,722,653.11
	1.95%


（四）2008年6月30日
资产组合情况                     单位:人民币元

	
	期末市值
	占总资产比例

	银行存款、备付金、

保证金及清算款
	196,438,398.64
	30.37%

	债券
	－
	-

	股票
	2,587,269.00
	0.40%

	证券投资基金
	447,726,900.03
	69.22%

	其他资产
	64,681.72
	0.01%

	合计
	646,817,249.40
	100.00%


按市值占净值比例大小排序的前十名证券投资基金明细

	序号
	名称
	期末市值(元)
	占资产净值的比例

	1
	易方达积极成长
	30,141,683.82
	4.66%

	2
	华夏红利
	29,947,638.65
	4.63%

	3
	50ETF
	28,783,367.60
	4.45%

	4
	易方达价值精选
	23,802,874.78
	3.68%

	5
	华宝先进成长
	22,056,468.20
	3.41%

	6
	易方达50指数
	21,215,605.78
	3.28%

	7
	广发小盘
	20,633,470.26
	3.19%

	8
	华安宏利
	20,116,016.46
	3.11%

	9
	中国摩根优势
	18,304,928.16
	2.83%

	10
	光大保德信红利
	15,911,704.34
	2.46%


（五）2008年7月31日      
资产组合情况                                单位:人民币元
	
	期末市值
	占总资产比例


	银行存款、备付金、

保证金及清算款
	182,293,473.44
	27.72%

	债券
	0.00
	－

	股票
	2,893,547.20
	0.44%

	证券投资基金
	472,108,530.24
	71.79%

	其他资产
	328,812.18
	0.05%

	合计
	657,624,363.06
	100.00%


按市值占净值比例大小排序的前五名股票明细

	序号
	股票名称
	期末市值（元）
	占资产净值的比例

	1
	九阳股份
	328,812.18
	0.05%

	2
	步 步 高
	263,049.75
	0.04%

	3
	威华股份
	197,287.31
	0.03%

	4
	恒邦股份
	197,287.31
	0.03%

	5
	塔牌集团
	131,524.87
	0.02%


按市值占净值比例大小排序的前十名证券投资基金明细

	序号
	名称
	期末市值(元)
	占资产净值的比例

	1
	易方达积极成长
	31,829,019.17
	4.84%

	2
	华夏红利
	31,565,969.43
	4.80%

	3
	50ETF
	29,790,383.65
	4.53%

	4
	易方达价值精选
	25,318,537.98
	3.85%

	5
	华宝先进成长
	24,134,814.12
	3.67%

	6
	易方达50指数
	22,161,941.04
	3.37%

	7
	广发小盘
	22,030,416.16
	3.35%

	8
	华安宏利
	21,438,554.24
	3.26%

	9
	中国摩根优势
	19,860,255.76
	3.02%

	10
	光大保德信红利
	16,703,658.82
	2.54%


说明：本资产组合中的股票全部为新股申购所得股票

五、风险控制总结报告 

（一）运作合规性声明 

本产品存续期内，投资管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券公司客户资产管理业务试行办法》及其他法律法规的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用本产品资产，在严格控制风险的基础上，为产品持有人谋求最大利益。本产品存续期内，本产品运作合法合规，无损害持有人利益的行为，本产品的投资管理符合有关法规的规定。 

（二）风险控制报告 

本产品存续期内，投资管理人通过独立的风险控制部门，对本产品的风险进行事前风险收益评估、事中风险状况实时跟踪监测和事后绩效评定，并提出了适当的风险控制措施。本次风险控制报告综合了投资管理人全面自查和风险控制部日常监控的结果。 

本投资管理人的风险控制工作主要通过资产管理业务部门内控和风险控制部外部监控来进行。为加强资产管理业务的风险管理，投资管理人成立了独立的理财运营部，作为资产管理业务的一线中台部门，全面负责资产管理业务的内部风险控制管理，内容包括产品的风险管理、绩效评估、投资交易的授权执行、交易印章的使用、交易合同的报备等。风险控制部作为公司层面的中台部门，全面负责识别、评估和监测市场风险，采用授权管理、逐日监控、绩效评估以及定期与不定期检查等多种方法对产品的管理运作进行风险控制，并负责定期对业务授权、投资交易进行了全面细致的审查。 

在本产品存续期内，本投资管理人对产品的管理始终都能按照有关法律法规、公司相关制度和理财产品说明书的要求进行。本产品的投资决策、投资交易程序、投资权限等各方面均符合规定的要求；交易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的现象；未发现内幕交易的情况；本产品持有的证券符合规定的比例要求；相关的信息披露和财务数据皆真实、完整、准确、及时。
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