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兴业银行天天万利宝稳利

1号净值型理财产品K款 

2019年第三季度报告 

报告送出日期：2019年9月30日 
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● 理财信息可供参考，详情请咨询理财经理，或在“中国理 

● 兴业银行股份有限公司保留对所有文字说明的最终解释权。 

● 温馨提醒：理财非存款，产品有风险，投资需谨慎！ 

● 投资组合情况（期末投资组合情况、杠杆比例、资产前十 

   财网（www.chinawealth.com.cn）”查询该产品相关信息。 

   持仓等）详情请理财持有人登录网银后进行查询。 

9K218010 

 产品运作方式 

本产品具有低风险、高稳定性的特征 

 产品代码 

 产品管理人 兴业银行股份有限公司 

 业绩比较基准 

开放式 

 全国银行业理财信息登记系统登记编码 

4,976,337,070.93份 

4.30%-4.60% 

 报告期末产品份额总额 

 产品名称 

 产品托管人 

 风险收益特征 

C1030918001002 

兴业银行天天万利宝稳利1号净值型理财产品K款 

兴业银行股份有限公司 

 产品募集方式 公募 

基本要素  产品详情 
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产品自起息日以来，累计净值增长率为3.0790%，年化累计净值增长率为4.6059%，产品净值表现曲线图如下： 

理财产品净值表现与业绩比较基准对比图 

报告期末，产品净值表现具体如下： 

产品份额净值 估值日期 

2019年9月30日 1.03079 1.03079 

产品累计净值  产品资产净值 

5,129,573,781.88 

    高扬女士，英国曼彻斯特大学数理经济学本科毕业，英国剑桥大学经济学硕士毕业。具有十年金融行业从业经验，

8年固定收益领域自营和资管投资交易经验。历任广发银行金融市场部高级交易员、投资经理，复星集团固定收益投资

总监。2016年2月加入兴业银行资产管理事业部任投资经理，先后在非标团队、债券团队从事非标、委外、债券等多项

固定收益投资管理工作。具有丰富的产品投资管理经验，和债券投资交易经验。目前管理十二只净值型“稳利”系列产

品，业绩优异，风格稳健，擅长宏观分析和利率走势策略分析，能根据市场研判迅速灵活运用多种投资策略，具有较强

的一二级市场债券交易能力。 
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    1、市场观点 

    2019年三季度，债券市场在震荡中小幅走强，收益率先下后上。各债券品种走势有所分化，长端利率债好于中短端

利率债，信用债好于利率债，中评级信用债好于高评级信用债。具体来看，10年期国债收益率由半年末3.23%下行至3.14%，

3年AAA信用债收益率由半年末3.68%下行至3.47%。主要分两个阶段：第一阶段7到8月，地产行业融资受限、贸易摩擦升

温、经济金融数据再度走弱等利多消息对债市形成支撑，债市延续前期涨势，债市创出年内新高；第二阶段9月，降准

利好落地后，CPI超预期上行，央行表态货币政策独立性，债市小幅下跌，各品种期限均有回调。 

    展望四季度，在国内外基本面仍未见到企稳迹象、结构性通胀货币政策难以轻易转向，我们维持债券市场整体谨慎

看多的观点。但是四季度收益率下行空间有限，震荡加剧。货币宽松预期延后，持续的宽信用政策和经济短期难以企稳

之间仍在角力，专项债年内增发概率较高具体金额未定，四季度市场的核心应该仍在于政策落地和宏观数据能否提升经

济阶段性企稳的预期，而通胀制约宽松力度、经济数据难以改善应是大概率事件（基建、汽车的支撑难以有效对冲出口、

地产产业链条的下拉）。 

    利率债方面，四季度存在一定交易性机会。信用债方面，经历三季度的补涨后高等级信用利差已接近历史最低位置，

继续压缩空间不大，票息收益为主。中低等级债券中，城投债整体受益于隐形债务置换的推进与融资环境的好转，仍有

进行信用挖掘的价值。对于资质偏弱的产业债与受制于融资环境收紧的地产债，我们维持谨慎观点。 

    2、三季度运作回顾 

    2019年三季度，债券市场小幅走强、震荡加剧。组合在债市大环境有利的背景下结合产品发行适度拉长久期。杠杆

方面则因三季度杠杆利差显著收窄，基本维持中性。信用策略方面，我们利用平台优势，充分进行信用价值挖掘，同时

把握品种利差、期限利差收缩的结构性机会，增厚票息机会；加强对持仓债券的资质监控，择机出清部分行业债券，规

避信用风险。波段操作方面，长期限产品在震荡市中加大了利率债交易的力度，把握了7、8月份收益率曲线尤其是中短

段的下行并及时获利了结，增后组合收益。 

    3、四季度投资策略 

    展望四季度，产品将继续保持稳健的投资风格，维持组合中性杠杆水平与偏长的久期，在深耕信用价值提升票息收

益回报的基础上，适度增加波段操作及其他多种策略的综合运用。 

    利率债方面，我们将密切跟踪经济数据与政策落地能否证伪基本面寻底的趋势，同时关注房地产、社融数据以及贸

易摩擦演绎对市场交易情绪造成的变化，择机对组合持仓进行优化和调整。 

    信用债方面，我们将在控制信用风险的基础上，利用平台优势，深度挖掘信用价值，特别是1-3年中等评级城投债，

比较各类资产的相对价值，把握品种利差、期限利差带来的交易性机会。 

 


