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天天万利宝稳利5号净值

型理财产品B款 

2019年第四季度报告 

报告送出日期：2020年1月20日 
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● 理财信息可供参考，详情请咨询理财经理，或在“中国理 

● 兴业银行股份有限公司保留对所有文字说明的最终解释权。 

● 温馨提醒：理财非存款，产品有风险，投资需谨慎！ 

● 投资组合情况（期末投资组合情况、杠杆比例、资产前十 

   财网（www.chinawealth.com.cn）”查询该产品相关信息。 

   持仓等）详情请理财持有人登录网银后进行查询。 

9K218052 

 产品运作方式 

本产品具有较低风险、稳定性的特征 

 产品代码 

 产品管理人 兴业银行股份有限公司 

 业绩比较基准 

开放式 

 全国银行业理财信息登记系统登记编码 

1,345,420,394.74份 

4.15%-6.50% 

 报告期末产品份额总额 

 产品名称 

 产品托管人 

 风险收益特征 

C1030918001230 

天天万利宝稳利5号净值型理财产品B款 

兴业银行股份有限公司 

 产品募集方式 公募 

基本要素  产品详情 
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产品自起息日以来，累计净值增长率为4.2160%，年化累计净值增长率为7.1574%，产品净值表现曲线图如下： 

理财产品净值表现与业绩比较基准对比图 

报告期末，产品净值表现具体如下： 

产品份额净值 估值日期 

2019年12月31日 1.04216 1.04216 

产品累计净值  产品资产净值 

1,402,144,380.71 

产品代码 

9K218052 
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    金晶女士，对外经济贸易大学金融学硕士，拥有12年金融领域投资交易经验，于2007年加入兴业银行，历任兴业银

行资金营运中心债券交易员、兴业银行资产管理部债券投资经理，投资团队主管。具有丰富的债券投资及固定收益产品

管理经验，目前管理十四只净值型“稳利”系列产品，业绩优异，风格稳健。对宏观及利率走势有较为深入的研判，擅

长组合投资管理并根据市场研判灵活运用多种投资策略，对产品流动性管理经验丰富。 

    董国明先生，中国科学院研究生院理学硕士，2013年加入兴业银行，金融从业11年，曾在光大银行等机构任投资经

理，现任资产管理事业部权益投资团队主管。 

 

    1、市场观点 

    2019年全球经济回落，英国脱欧僵持、中美贸易摩擦，欧洲、美国PMI先后破50，进入景气度收缩区间至年末录得

43.7和47.2的水平。年内美联储3次降息，美国国债收益率震荡下行，10年全年下行77bp。 

    国内经济方面，2019年经济稳中求进，三大攻坚战取得实质性进展，中美贸易协议在年末取得阶段性突破，采购经

理人指数也在年末连续两月回归50上方，经济增长保持韧性。与此同时，转变发展方式、优化经济结构、转化增长动力

三期叠加的影响下，经济下行压力加大。物价方面，受到猪瘟影响，食品价格指数上涨幅度较大，但物价水平总体稳定，

CPI同比在9月达到3%。 

    国内债券市场整体震荡，收益率两起两落，信用债表现好于利率债，信用利差有所收窄。10年期国债收益率由3.17%

下行至3.14%，整年来看在3.00%-3.30%之间震荡。3年AAA信用债收益率由3.83%下行至3.48%。1-4月，经济、金融数据

边际改善、科创板和两会政策面利好刺激故事上涨，债市在风险偏好上行预期下，表现偏弱，在4月达到全年高点。5-8

月，包商银行接管事件引发新一轮避险情绪，但人民银行维稳下，利率市场回落，同时流动性结构分层。9-10月，猪通

胀带动CPI快速上行，引发市场对资金面担忧，利率市场出现年内第二次调整，幅度不及第一次。11-12月，央行调降政

策利率，扭转悲观预期，利率再次回落。 

    展望2020年一季度，我国经济政策以稳为主，内外兼顾。中美贸易缓和，传统产业继续升级，宏观杠杆率趋稳，但

内生增长动力仍然不足，经济仍需投资拉动。当前市场利率绝对水平和利差水平处于历史较低位置，我们对一季度债券

市场持较为谨慎的观点。 

    本产品6月开始募集，8月基本完成权益建仓。三季度A股市场整体呈现出V型反转的走势。7月初，上证综指在经历 
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小幅反弹后再次滑入下跌通道，并于8月上旬触及此轮调整的底部。随着中美贸易摩擦有所缓和，叠加LPR价格形成机制

改革带来的实质性降息等一系列政策宽松利好，8月以来上证综指持续回升。9月中下旬A股有所回调，美联储降息释放

内部分歧信号以及沙特事件抬升全球风险溢价，外资却加速流入积极配置A股。三季度A股市场的风格较为明显，从7月

初开始，创业板指的走势就要持续好于上证综指，基本上确立了相对大盘的优势地位。7月份上证综指下跌调整，创业

板指维持窄幅震荡；8月份上证综指底部回升的过程中，创业板指在科技板块行情爆发的助推下更是加速上涨。三季度

创业板指相对于上证综指的超额收益不断上升。我们把握了几次市场回调，完成了权益部分建仓。权益整体仓位稳定，

主要通过精选股基来获取长期稳定的α收益，从而为整个组合创造稳健收益，我们坚定基本面是组合长期获取收益最重

要的来源，规避风险是组合创造长期稳健且较高收益的底线。权益组合配置上，以价值型基金为主，成长基金为辅,同

时配置科创板打新基金，为组合增厚收益。 

    四季度A股先下后上，11月底跌破2900后快速反弹突破3000点。虽然经济压力继续加大，但财政、货币、资本市场

政策频出，中央经济会议定调“稳”字当头的逆周期调控政策，叠加11月进出口、社融、PPI、CPI 等经济数据均符合

或好于预期，基本面对市场底部形成支撑。叠加中美贸易谈判第一阶段协议达成，带动市场风险偏好整体提升，科技、

有色金属、建材及前期低估的周期股均有所表现。我们认为，在经济转型大背景中，符合经济转型的方向，如消费升级、

科技升级有长期投资机会。同时，在全球视角下进行国际横向比较，To C 类行业（特别是大消费方向）的龙头企业仍

有估值继续上升的理由，监管机构培育长期机构投资者与坚定的市场化改革举措创造了较为友好的市场环境，A股港股

化国际化的趋势会进一步加快。综上，我们应正视A股市场这种分化或撕裂，抛弃市场未来会存在结构性机会的传统思

维。操作上，四季度我们进行了部分调仓，并加仓了港股及科技仓位配置。 

    2、2019年运作回顾 

    2019年债券市场全年震荡，资金面较为平稳，叠加经济预期扰动，通胀预期上行等因素，利率呈M型走势，信用债

收益率下行幅度较大，信用利差收窄。债券配置方面，结合产品周期，我们以长久期信用债为主，以短期流动性品种为

辅，构建哑铃型投资组合，把握资金波动，灵活调节杠杆，使组合净值在2019年表现良好，超越业绩基准。 

    3、一季度投资策略 

    展望2020年一季度，产品将继续保持稳健的投资风格，加强信用价值挖掘，根据资金环境调整组合杠杆水平，考虑

到市场利率较低，我们严控组合久期，重点控制中低评级信用债期限。同时我们关注利率市场调整的机会，如遇市场利

空冲击，可适度拉长久期，参与交易性行情。 

 


