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兴业银行天天万利宝稳利
5号净值型理财产品E款

2019年第四季度报告
报告送出日期：2020年1月20日
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● 理财信息可供参考，详情请咨询理财经理，或在“中国理

● 兴业银行股份有限公司保留对所有文字说明的最终解释权。

● 温馨提醒：理财非存款，产品有风险，投资需谨慎！

● 投资组合情况（期末投资组合情况、杠杆比例、资产前十

   财网（www.chinawealth.com.cn）”查询该产品相关信息。

   持仓等）详情请理财持有人登录网银后进行查询。

9K218055

 产品运作方式

本产品具有低风险、高稳定性的特征

 产品代码

 产品管理人 兴业银行股份有限公司

 业绩比较基准

封闭式

 全国银行业理财信息登记系统登记编码

5,809,498,000

5.30%-5.50%

 报告期末产品份额总额

 产品名称

 产品托管人

 风险收益特征

C1030918001233

兴业银行天天万利宝稳利5号净值型理财产品E款

兴业银行股份有限公司

 产品募集方式 公募

基本要素 产品详情
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产品自起息日以来，累计净值增长率为2.5130%，年化累计净值增长率为5.7688%，产品净值表现曲线图如下：

理财产品净值表现与业绩比较基准对比图

报告期末，产品净值表现具体如下：

产品份额净值估值日期

20191231 1.02513 1.02513

产品累计净值 产品资产净值

5,955,488,183.88

    金晶女士，对外经济贸易大学金融学硕士，拥有12年金融领域投资交易经验，于2007年加入兴业银行，历任兴业

银行资金营运中心债券交易员、兴业银行资产管理部债券投资经理，投资团队主管。具有丰富的债券投资及固定收益

产品管理经验，目前管理十四只净值型“稳利”系列产品，业绩优异，风格稳健。对宏观及利率走势有较为深入的研

判，擅长组合投资管理并根据市场研判灵活运用多种投资策略，对产品流动性管理经验丰富。
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    1、市场观点

    2019年全球经济回落，英国脱欧僵持、中美贸易摩擦，欧洲、美国PMI先后破50，进入景气度收缩区间至年末录得

43.7和47.2的水平。年内美联储3次降息，美国国债收益率震荡下行，10年全年下行77bp。

    国内经济方面，2019年经济稳中求进，三大攻坚战取得实质性进展，中美贸易协议在年末取得阶段性突破，采购

经理人指数也在年末连续两月回归50上方，经济增长保持韧性。与此同时，转变发展方式、优化经济结构、转化增长

动力三期叠加的影响下，经济下行压力加大。物价方面，受到猪瘟影响，食品价格指数上涨幅度较大，但物价水平总

体稳定，CPI同比在9月达到3%。

    国内债券市场整体震荡，收益率两起两落，信用债表现好于利率债，信用利差有所收窄。10年期国债收益率由

3.17%下行至3.14%，整年来看在3.00%-3.30%之间震荡。3年AAA信用债收益率由3.83%下行至3.48%。1-4月，经济、金

融数据边际改善、科创板和两会政策面利好刺激故事上涨，债市在风险偏好上行预期下，表现偏弱，在4月达到全年高

点。5-8月，包商银行接管事件引发新一轮避险情绪，但人民银行维稳下，利率市场回落，同时流动性结构分层。9-

10月，猪通胀带动CPI快速上行，引发市场对资金面担忧，利率市场出现年内第二次调整，幅度不及第一次。11-12月

，央行调降政策利率，扭转悲观预期，利率再次回落。

    展望2020年一季度，我国经济政策以稳为主，内外兼顾。中美贸易缓和，传统产业继续升级，宏观杠杆率趋稳

，但内生增长动力仍然不足，经济仍需投资拉动。当前市场利率绝对水平和利差水平处于历史较低位置，我们对一季

度债券市场持较为谨慎的观点。

    2、2019年运作回顾

    2019年债券市场全年震荡，资金面较为平稳，叠加经济预期扰动，通胀预期上行等因素，利率呈M型走势，信用债

收益率下行幅度较大，信用利差收窄。债券配置方面，结合产品周期，我们以长久期信用债为主，以短期流动性品种

为辅，构建哑铃型投资组合，把握资金波动，灵活调节杠杆，使组合净值在2019年表现良好，超越业绩基准。

    3、一季度投资策略

    展望2020年一季度，产品将继续保持稳健的投资风格，加强信用价值挖掘，根据资金环境调整组合杠杆水平，考

虑到市场利率较低，我们严控组合久期，重点控制中低评级信用债期限。同时我们关注利率市场调整的机会，如遇市

场利空冲击，可适度拉长久期，参与交易性行情。


