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兴业银行添利5号净值型

理财产品 

2020年第⼆季度报告 
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● 理财信息可供参考，详情请咨询理财经理，或在“中国理 

● 兴银理财有限责任公司保留对所有文字说明的最终解释权。 

● 温馨提醒：理财非存款，产品有风险，投资需谨慎！ 

● 投资组合情况（期末投资组合情况、杠杆比例、资产前十 

   财网（www.chinawealth.com.cn）”查询该产品相关信息。 

   持仓等）详情请理财持有人登录网银后进行查询。 

9B319021 

 产品运作方式 

本产品具有基本无风险、高流动性的特征 

 产品代码 

 投资币种 人民币 

 业绩比较基准 

开放式 

 全国银行业理财信息登记系统登记编码 

33,700,395,942.93份 

通知存款七天+浮动基数0% 

 报告期末产品份额总额 

 产品名称 

 产品管理人 

 风险收益特征 

Z7002020000004 

兴业银行添利5号净值型理财产品 

兴银理财有限责任公司 

 产品募集方式 公募 

基本要素  产品详情 

 产品托管人 兴业银行股份有限公司 
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 报告期内，本产品七日年化收益率均值2.6602%，同期业绩比较基准如下： 

适用期间 业绩比较基准 

2020年4月1日至2020年6月30日 通知存款七天+浮动基数0% 

和鑫财富鑫添利七日年化收益率与业绩比较基准对比图 

报告期末，产品收益具体如下： 

万份收益 估值日期 

2020年6月30日 0.8067 2.9850% 

七日年化收益率 产品资产净值 

33,700,395,942.93 

    汪锦女士，上海财经大学经济学硕士，国际金融理财师（CFP），中级经济师职称。银行理财产品创设、投资从业

11年。 2005年历任上海银行金融市场部代客资产管理处固定收益投资经理、任同业“利多系列”产品经理；2013年加

入兴业银行资产管理部产品研发处，任同业“稳增1号”、“稳增2号”产品的投资经理。2016年起，负责总行资产管理
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流动性管理，总规模逾万亿，擅长大资金的资产配置和流动性管理，尤其善于管理同业理财产品。2019年5月起担任“兴

业银行添利五号净值型理财产品”投资经理。 

 

    1、宏观经济及市场情况 

    二季度经济下行压力仍存，后半程发力可期。4月新冠肺炎疫情在全球蔓延，国内复工复产速度偏缓，总需求持续

弱势，CPI大幅下降、PPI接近年内低点，经济下行压力加大，城镇调查失业率从5.9%上升至6.0%；5月疫情缓和，全球

主要经济体开始进入复工复产阶段，服务业生产指数回正；进入6月，国内生产活动高景气延续，PMI录得50.9，持续保

持在枯荣线以上，超市场预期，整个二季度后半段经济呈现疫情后复苏回补逐渐向周期性上行过渡。 

    二季度国内货币政策以疫情主线链条贯穿，体现为4月欧美疫情爆发，国内货币宽松加码，4月初央行超额存款准备

金利率下调，推动市场利率快速下行；5月以来疫情主线持续缓和，为防范资金空转套利，货币政策边际收紧，带动市

场利率逐步回调；6月召开的国务院常务会议部署引导金融机构进一步向企业合理让利，同时综合运用降准、再贷款等

工具，保持市场流动性合理充裕，加大力度解决融资难，缓解企业资金压力，市场资金面保持稳定；央行自7月1日起下

调再贷款、再贴现利率，通过直接降低银行负债成本鼓励银行让利，发挥结构性货币政策工具的精准滴灌作用，进一步

体现了当前货币政策强调直达实体的特征。 

    展望下半年，预计宏观经济继续边际修复，但修复速度可能存在预期差，整体影响偏中性；货币政策保持总量适度、

着力解决货币传导的结构性问题，完善资金直达企业的政策工具和相关机制，政策重心从稳增长转向防风险。结构性货

币政策仍有宽松空间，整体稳健偏松的货币政策基调有助于稳定债市情绪，债券市场利率预计以震荡为主。下阶段我们

会持续关注市场波动，把握投资时点、控制建仓节奏，在短久期品种中挖掘投资机会，同时灵活运用杠杆策略及波段交

易增厚产品收益。 

    2、前期运作回顾 

    报告期内（2020.4.1-2020.6.30），添利5号规模稳步增长，至5月24日达到产品成立以来峰值472亿元。6月中下旬

开始，受半年末时点效应及资金面边际紧张的影响，净赎回逐渐增大。6月28日产品规模触底至327亿元，然后再缓慢增

长至月末337亿元。从七日年化收益率看，本产品收益区间维持在2.4%至3.1%之间。 

    资产端方面，二季度债券出现大幅度调整，本产品趁调整之际，加大中短债（含NCD）建仓，4月、5月、6月分别买

入35亿元、64亿元和67亿元。同时，本产品在4月货币市场最宽松的时期，直接锁定6个月低成本正回购资金52亿元，稳

定了产品收益。 
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    3、后期投资策略 

    随着央行从疫情模式下“极度”宽松的货币政策恢复到“中性”货币政策的背景下，货币市场最宽松时刻已过。对

于货币类产品而言，特别是同业类货币产品，主要面临的风险或将从资产端切换到负债端，即负债不稳定风险。因此，

策略上继续规避期限偏长、评级偏低的资产，新建流动性好的资产，以防止产品规模下降资产处置不了的情况。 

    具体投资品种上，1年期AAA同业存单在二季度收益率上升20bp至2.4%，但仍逊色于1年期国开债上涨幅度。1年期国

开债二季度上升46bp至2.19%。考虑到两者历史平均利差和融资的便利度，三季度更倾向配置短久期利率债。同时，为

稳定产品收益，三季度仍倾向加仓短久期ABS、私募债以及存放同业。杠杆方面，当前R007回购利率均值提高至2%，隔

夜波动也加大，与资产相比虽有一定利差，但还是要控制风险，三季度杠杆率料与二季度持平，日均杠杆率在110%左右。

    总之，我们将深入研究分析宏观经济运行规律和利率变化趋势，综合考量各投资品种的风险收益特征，在此基础上

自上而下地制定科学有效的投资策略。 

----- END ----- 


