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兴银理财和鑫财富稳利1号
A款净值型理财产品 

2021年第二季度报告 
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● 理财信息可供参考，详情请咨询理财经理，或在“中国理 

● 兴银理财有限责任公司保留对所有文字说明的最终解释权。 

● 温馨提醒：理财非存款，产品有风险，投资需谨慎！ 

● 投资组合情况（期末资产组合情况、杠杆比例、资产前十 

   财网（www.chinawealth.com.cn）”查询该产品相关信息。 

   持仓等）详情请理财持有人登录网银后进行查询。 

9B212001 

 产品运作方式 

R2 

 产品代码 

 投资币种 人民币 

 业绩比较基准 

开放式 

 全国银行业理财信息登记系统登记编码 

9,901,887,483.95份 

2.00%-4.00% 

 报告期末产品份额总额 

 产品名称 

 产品管理人 

 风险等级 

Z7002020000088 

兴银理财和鑫财富稳利1号A款净值型理财产品 

兴银理财有限责任公司 

 产品募集方式 公募 

基本要素  产品详情 

 产品托管人 兴业银行股份有限公司 
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产品9B212001自起息日以来，累计净值增长率为3.7430%，年化累计净值增长率为3.4941%。 

报告期末，产品净值表现具体如下： 

 

理财产品净值表现与业绩比较基准对比图 

报告期末，产品净值表现具体如下： 

产品份额净值 估值日期 

2021年6月30日 1.03743 1.03743 

产品累计净值  产品资产净值 

10,272,471,699.23 

    周伟君先生，浙江大学经济学硕士， FRM，具有银行间本币交易员资格、上海证券交易所交易员资格，7年金融领

域投资经验。2014年起历任浙商银行投资经理、ABS投资经理；曾借调至上海证券交易所参与信用债和ABS发行审核。2020

年加入兴银理财，负责多款开放式纯债产品和封闭式产品投资管理。投资风格稳健，根据市场研判灵活调整投资策略，

擅长信用债和ABS投资价值挖掘，注重衡量各类投资标的风险收益比。曾在《债券》、《金融市场研究》等专业期刊发

表研究论文。 
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    1、市场观点    

    2021年上半年，债券市场收益率呈现区间震荡的格局，大致可以分为三个阶段： 1、春节前，永煤事件后信用债市

场情绪逐渐平复，但债市杠杆率上升触发政策调整，MLF缩量续作、跨节流动性安排不及预期、资金面明显收紧，引发

市场对货币政策转向担忧，带动收益率大幅上行，10Y国债收益率一度升至年内高点；2、春节后，虽经济延续修复态势，

但货币政策维持宽松、政府债券供给压力迟迟未至，市场对基本面利空的反应钝化，在资金面推动下收益率持续震荡下

行，10Y国债收益率一度创年内新低；3、五月中下旬至今，随着地方债发行提速、资金价格中枢上移，市场预期后续资

金面波动加大，利率区间震荡。 

    回顾上半年，无论是国内金融、经济、通胀数据的超预期变动，还是全球再通胀预期升温、美债收益率一度大幅上

行，都未能引起国内债市的较大反应，货币政策与财政节奏是债市运行的主线逻辑。利率分别经历了春节前资金收紧担

忧导致的上行、节后持续宽松叠加财政迟未发力的下行，及年中地方债开启放量、资金面边际收紧但仍显宽松背景下的

震荡。 

    展望三季度，对于债券市场，我们维持弱势震荡、利率趋势性机会还需等待的判断,整体持中性态度，继续注重票

息行情。 在“经济复苏放缓，货币政策稳健，紧信用趋势延续”的环境下，利率债行情并不悲观，但收益率预计延续

区间震荡态势，不能盲目博弈利率单边下行。从节奏上看，需要关注扰动因素的冲击，主要包括地方债供给压力的阶段

性上升和美联储Taper信号的释放。国内经济虽复苏放缓但韧性仍然不低，消费、制造业缓慢修复背景下，出口、地产

投资拉动作用虽然逐渐减弱但回落幅度有限，因此基本面仍有韧性。整体流动性预计仍将维持相对平稳，也难以出现政

策基于基本面因素的再度相应调整。所以我们建议三季度逢低做多，更加注重较为稳定的票息策略，同时，适当参与波

段行情。 

    2、 上半年运作回顾    

    2021年上半年，债券市场区间震荡。随着春节前资金面波动，债券市场收益率出现了上行，产品择机加仓了NCD，

春节后市场回暖，产品继续拉长久期，整体获得较好的资本利得。五月下旬资金面波动加大，获利了结了利差压缩至低

位的资产，降低组合久期和杠杆，继续转为中性票息策略。 

    3、 三季度投资策略    

    展望三季度，产品将继续保持稳健的投资风格，以票息策略为主，维持中性的杠杆水平与组合久期，严控集中度和

个券风险，优化持仓结构，提升组合静态收益。交易方面，围绕资金利率和政策利率的利差波动进行操作。 

----- END ----- 


