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	§ 一. 重要提示
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
 1. 温馨提醒：理财非存款，产品有风险，投资需谨慎！
 2. 理财信息可供参考，详情请咨询理财经理，或在“中国理财网（www.chinawealth.com.cn）”查询该产品相关信息。
 3. 兴银理财有限责任公司保留对所有文字说明的最终解释权。
 4. 投资组合情况（期末资产组合情况、杠杆比例、资产前十持仓等）详情请理财持有人登录网银后进行查询。

	

	
	
	
	
	
	
	

	
	§ 二. 产品基本情况
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	产品名称
	兴业银行添利3号净值型理财产品
	

	
	产品代码
	90318012
	

	
	全国银行业理财信息登记系统登记编码
	Z7002020000003
	

	
	产品运作方式
	开放式
	

	
	产品募集方式
	公募
	

	
	报告期末产品份额总额
	38,976,764,742.13份
	

	
	业绩比较基准
	1.35%
	

	
	投资币种
	人民币
	

	
	风险等级
	R1
	

	
	产品管理人
	兴银理财有限责任公司
	

	
	产品托管人
	兴业银行股份有限公司
	

	
			下属子产品的产品简称
	



		下属子产品的产品代码



		报告期末下属子产品的产品份额总数




		添利3号-日日生金（新客专属）



		91318012



		17,307,963,842.75




		添利日日生金（代发/平台专属）



		91318013



		5,330,028,913.48




		添利兴财付



		91318014



		838,353,042.68




		添利日添金



		91318015



		84,541,030.26
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			下属子产品的产品简称
	



		下属子产品的产品代码



		报告期末下属子产品的产品份额总数




		添利私享



		91318016



		6,246,290,721.07




		添利日日鑫



		91318017



		450,876,398.24




		添利小微



		9B319011



		8,718,710,793.65






	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	§ 三. 产品收益表现
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	    报告期内，本产品90318012七日年化收益率均值3.0389%，91318012七日年化收益率均值3.0425%，91318013七日年化收益率均值3.0430%，91318014七日年化收益率均值2.8896%，91318015七日年化收益率均值2.8843%，91318016七日年化收益率均值3.0405%，91318017七日年化收益率均值3.0526%，9B319011七日年化收益率均值3.0424%。同期业绩比较基准如下：
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
			产品代码
	



		适用期间



		业绩比较基准




		90318012
	



		2020-10-01至2020-12-31



		1.35%




		91318012
	



		2020-10-01至2020-12-31



		1.35%




		91318013
	



		2020-10-01至2020-12-31



		1.35%




		91318014
	



		2020-10-01至2020-12-31



		通知存款七天+浮动基数0%




		91318015
	



		2020-10-01至2020-12-31



		通知存款七天+浮动基数0%




		91318016
	



		2020-10-01至2020-12-31



		通知存款七天+浮动基数0%




		91318017
	



		2020-10-01至2020-12-31



		通知存款七天+浮动基数0%




		9B319011
	



		2020-10-01至2020-12-31



		通知存款七天+浮动基数0%






	
	
	

	
	报告期末，产品收益具体如下：
	

	
			产品代码
	



		估值日期



		万份收益



		七日年化收益率



		产品资产净值




		90318012
	



		2020年12月31日



		0.8344



		3.0460%



		38,976,764,742.13




		91318012
	



		2020年12月31日



		0.8347



		3.0520%



		17,307,963,842.75




		91318013
	



		2020年12月31日



		0.8373



		3.0520%



		5,330,028,913.48




		91318014
	



		2020年12月31日



		0.7949



		2.9000%



		838,353,042.68




		91318015
	



		2020年12月31日



		0.7959



		2.8930%



		84,541,030.26
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			产品代码
	



		估值日期



		万份收益



		七日年化收益率



		产品资产净值




		91318016
	



		2020年12月31日



		0.8356



		3.0480%



		6,246,290,721.07




		91318017
	



		2020年12月31日



		0.8358



		3.0510%



		450,876,398.24




		9B319011
	



		2020年12月31日



		0.8354



		3.0460%



		8,718,710,793.65






	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	§ 四. 产品投资经理简介
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	    闫思聪先生，澳大利亚新南威尔士大学硕士，CFA，FRM，CPA。2009年加入兴业银行总行，历任资金营运中心代客财富管理处产品经理、资产管理部产品研发处投资经理、产品研发处副处长，具备近10年的银行大型开放式理财产品投资组合管理及流动性管理经历，积累了丰富的产品管理经验。2018年起担任兴业银行“现金宝-添利1号”净值型理财产品投资经理；2019年起担任兴业银行“添利3号”净值型理财产品投资经理。
    杨懿女士，北京大学理学、经济学双学士、金融硕士，2年固定收益投资交易经验。2017年加入兴业银行以来，从事理财产品投资组合管理工作，协助管理总规模逾千亿，善于大资金的资产配置和流动性管理。2019年起担任“兴业银行添利3号净值型理财产品”投资经理助理。
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	§ 五. 报告期内产品的投资策略和运作分析
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	1、宏观经济及市场情况
    2020年四季度，国内经济进一步修复，经济增速大致回到疫情前水平，基本面向好、债市整体承压。11月初美国大选尘埃落定，风险偏好回升压制债市；11月10日的永煤违约事件进一步催化债券市场的走熊，信用利差迅速走阔并将恐慌情绪传导至利率市场，10年国债收益率一度突破3.35%，创下年内新高；直到11月21日周末的金融委会议定调恶意“逃废债”的处置力度，央行不断向市场送温暖呵护流动性之后，利率债超跌后企稳回落。但信用债的冲击余波还在持续，一级取消发行增加，煤炭、弱城投首当其冲，甚至引发了对明年信用收缩的担忧。12月央行持续净投放呵护跨年资金面，短端利率大幅回落，债市基本回到疫情前水平。
    展望2021年，后疫情时代的经济修复和政策回归将是市场的主题，而经济恢复的速度和结构、政策退出的节奏与力度，会进一步影响债市的微观结构。宏观经济因强基数驱动，大概率呈现前高后低的趋势，当前债券市场已经处于一轮利率上行的尾部，市场对利率见顶已经有一致性预期，实体经济、通胀和社融高点相继出现的节奏错位，可能会进一步加剧债市波动。
2、前期运作回顾
    报告期内（2020.10.1-2020.12.31），本产品始终将保持流动性安全和防范信用风险作为第一要务，通过稳健的投资风格实现相对稳定的收益。在资产组合配置上，维持以高评级信用债为主，同时配置适量的利率债、同业存单等资产兼顾安全性、流动性和收益性。10-11月债券市场收益率震荡上行、信用利差和期限利差走阔，我们在综合考虑不同资产风险收益和流动性的基础上，择优配置中高评级信用债；同时在市场震荡上行之际积极把握利率债和同业存单的买入机会，在11月市场高点适当拉长久期、增大建仓量，进一步提升产品收益的竞争力。临近年末，我们以保证产品跨年流动性安全为首要任务，积极融入短期跨年资金，顺利跨年。
3、后期投资策略
    下阶段本产品依然会保持安全性和流动性优先、兼顾收益性的稳健投资策略，为客户创造稳定的收益回报。我们会深入研究分析宏观经济运行规律和利率走势，综合考量各投资品种的风险收益特征，并结合即将颁布的《关于规范现金管理类理财产品管理有关事项的通知》的相关要求，在此基础上自上而下地制定科学有效的投资策略。同时，持续关注市场情况，精准把握投资时点，在市场调整到位时择机而动，以持有到期的票息策略为主、杠杆策略为辅，提
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	高组合静态收益；同时控制组合久期，在短久期、中高评级品种中挖掘投资机会，增厚产品收益。
    具体来看，当前债券市场利率面临调整压力，投资策略上以中短久期、票息策略为主，在投资品种的选择上，综合考虑利率债、存单、存款及高等级信用债等品种的收益性和流动性，遴选优质投资标的。具体投资操作上，利率品种会适当关注市场过度调整时的波段建仓机会，信用债则以中高等级为主、严格规避信用风险。流动性管理方面，密切关注春节和一季度末两个关键时点，动态监测产品申购赎回数据，提前部署流动性安排，全力保证产品流动性安全。
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	§ 六. 投资组合情况
	
	
	

	
	
	1.报告期末产品资产组合情况
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
			序号



		资产类型



		直接投资占比（%）



		间接投资占比（%）




		1



		现金及存款



		23.22



		25.35




		2



		买入返售金融资产



		1.05



		1.07




		3



		债券投资



		73.58



		73.58




		4



		委外投资



		2.15



		0.00




		



		总计



		100.00



		100.00






	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	2.报告期末杠杆融资情况
	
	
	

	
	    报告期末本产品债券回购融资余额未超过净资产规模的40%，本产品总资产未超过该产品净资产规模的140%，符合产品协议对本产品杠杆比例的要求。
	
	
	

	
	
	3.投资组合的流动性风险分析
	
	

	
	
	    流动性风险是指产品在履行与金融负债有关的义务时遇到资金短缺的风险。本产品的流动性风险一方面来自理财份额持有人可在约定的开放日提出赎回其持有的理财份额，另一方面来自于若投资品种所处的交易市场不活跃，可能带来资产变现困难或产品持仓资产在市场出现剧烈波动的情况下难以以合理价格变现的风险。
    为防范无法支付赎回款而产生的流动性风险，本理财产品管理人将合理安排所投资产期限，持续根据市场变化情况做好投资安排，尽可能降低产品流动性风险，有效保障理财持有人利益。
    报告期内，本理财产品管理人严格遵守相关法律法规以及产品销售协议，对理财产品组合资产的流动性风险进行管理，报告期内未发生流动性风险。

	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	4.报告期末资产持仓前十基本信息
	

	
	
	
			序号



		资产名称



		资产面额



		占产品资产净值的比例（%）




		1



		Z存放同业20201028001（不可转让）



		2,500,000,000.00



		6.41




		2



		新华资产-明鑫一号资产管理产品



		993,048,659.38



		2.62
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			3



		上海银行大额存单20190929-05



		1,000,000,000.00



		2.57




		4



		Z存放同业20200922002



		1,000,000,000.00



		2.57




		5



		上海银行大额存单20190929-07



		1,000,000,000.00



		2.57




		6



		上海银行大额存单20190929-06



		1,000,000,000.00



		2.57




		7



		20CSFD44-05



		1,000,000,000.00



		2.57




		8



		中国银行大额存单20200508001



		900,000,000.00



		2.31




		9



		建设银行（深圳分行）活期存款



		600,010,000.00



		1.54




		10



		20蔷薇沐风ABN001优先



		534,000,000.00



		1.37






	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	5.报告期间关联交易情况
	
	

	
	
	
	5.1 理财产品在报告期末投资关联方发行、承销的证券的情况
	
	

	
			产品代码
	



		资产名称



		资产面额（元）



		承销商/发行人




		90318012
	



		20青岛黄岛SCP001



		50,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		20广汽商贸SCP001



		20,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		20南京医药SCP002



		20,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		16华虹集团MTN001



		20,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		18滨江房产MTN001



		20,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		20鲁能源MTN003



		20,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		20佛燃能源SCP001



		30,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		20兴发(疫情防控债)SCP002



		20,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		20闽漳龙SCP002



		100,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		20乌经建CP001



		10,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		19象屿ABN001优先A



		243,678,720.40



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		16万科MTN001



		150,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		19巨石GN001



		50,000,000.00



		兴业银行股份有限公司
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			90318012
	



		19兴业消费金融债01



		40,000,000.00



		兴业消费金融股份公司、兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		20青岛海湾(疫情防控债)SCP001



		30,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		20连云港SCP007



		10,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		16福州城建PPN002



		30,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		18淮安交控PPN001



		10,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		20晋能CP006



		30,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		20南浦口PPN003



		40,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		18桂投资MTN001



		30,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		18金地MTN003



		50,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		19厦门银行01



		10,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		20中交城投SCP001



		30,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		20天业SCP005



		10,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		18浦口康居PPN002



		10,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		18宁河西PPN001



		40,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		20溧阳城建PPN001



		20,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		16建发地产MTN001



		30,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		18建发地产MTN001



		10,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		18徐矿MTN002



		110,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		18平安租赁MTN001



		50,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		20镇江城建MTN004



		30,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		19华夏租赁01



		50,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		20汉光谷SCP002



		10,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		20新疆能源CP001



		10,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		20新开元CP001



		20,000,000.00



		兴业银行股份有限公司
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			90318012
	



		18皖投集MTN001



		180,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		20芙蓉城投MTN001



		20,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		20山东海运SCP001



		20,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		16云能投PPN001



		50,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		18宁河西PPN002



		30,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		19联发PPN003



		160,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		18汇金MTN010



		20,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		18津保投MTN015



		50,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		20建安投资SCP001



		20,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		20山西文旅SCP002



		20,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		20丹投SCP002



		40,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		20镇国投SCP005



		20,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		18建发地产PPN001



		20,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		20东湖高新(疫情防控债)PPN001



		30,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		19中国华融债01(品种一)



		40,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		18豫高管MTN001



		10,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		18华发实业MTN001



		40,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		18鞍钢集MTN001



		30,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		90318012
	



		19鲁黄金MTN008



		10,000,000.00



		兴业银行股份有限公司






	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	5.2 理财产品在报告期内其他关联交易
	

	
			产品代码
	



		资产名称



		资产面额（元）



		交易类型



		关联方名称




		90318012
	



		19兴业消费金融债01



		40,000,000.00



		买入



		兴业消费金融股份公司






	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	5.3 理财产品在报告期内中的重大关联交易
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			产品代码
	



		资产名称



		资产面额（元）



		交易类型



		关联方名称






	
	

	
			无
	






	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	6.投资账户信息
	

	
	
			序号



		账户类型



		账户编号



		账户名称




		1



		托管账户



		051010100100803960



		兴业理财托管专户添利3号净值型理财产品






	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	兴银理财有限责任公司
	
	

	
	2021年1月22日
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