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	§ 一. 重要提示
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
 1. 温馨提醒：理财非存款，产品有风险，投资需谨慎！
 2. 理财信息可供参考，详情请咨询理财经理，或在“中国理财网（www.chinawealth.com.cn）”查询该产品相关信息。
 3. 兴业银行股份有限公司保留对所有文字说明的最终解释权。
 4. 投资组合情况（期末资产组合情况、杠杆比例、资产前十持仓等）详情请理财持有人登录网银后进行查询。

	

	
	
	
	
	
	
	

	
	§ 二. 产品基本情况
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	产品名称
	兴业银行金雪球添利快线净值型理财产品
	

	
	产品代码
	97318011
	

	
	全国银行业理财信息登记系统登记编码
	C1030918A003606
	

	
	产品运作方式
	开放式
	

	
	产品募集方式
	公募
	

	
	报告期末产品份额总额
	61,711,686,036.56份
	

	
	业绩比较基准
	通知存款七天+浮动基数0%
	

	
	投资币种
	人民币
	

	
	风险收益特征
	本产品具有基本无风险、高流动性的特征
	

	
	产品管理人
	兴业银行股份有限公司
	

	
	产品托管人
	兴业银行股份有限公司
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	§ 三. 产品收益表现
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	 报告期内，本产品七日年化收益率均值2.7499%，同期业绩比较基准如下：
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
			适用期间



		业绩比较基准




		2020年7月1日至2020年9月30日



		通知存款七天+浮动基数0%






	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	报告期末，产品收益具体如下：
	

	
	估值日期
	万份收益
	七日年化收益率
	产品资产净值
	
	
	
	

	
	2020年9月30日
	0.7083
	2.8840%
	61,711,686,036.56
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	§ 四. 产品投资经理简介
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	    陈施颖女士，清华大学理学学士、金融学硕士，中级经济师，具有银行间本币市场交易员资格。2013年加入兴业银行以来，历任货币市场交易员、债券投资经理、理财产品组合投资经理，6年固定收益市场投资交易经验，善于大资金的资产配置和流动性管理。2015年起从事理财产品投资组合管理工作，2018年起担任“兴业银行金雪球添利快线净值型理财产品”投资经理。
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	§ 五. 报告期内产品的投资策略和运作分析
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	1、宏观经济及市场情况
    三季度国内经济恢复势头强劲，总体上呈现上半程出口、房地产稳步提升，下半程消费、制造业接力的态势。出口方面，受防疫物资和“宅经济”商品及新型贸易业态支撑下，7、8月份出口增速超预期上行，分别同比增长10.4%、11.6%， 1-8月同比增长0.80%由降转升。房地产销售上，6-8月同比增速持续放大，1-8月房地产销售额累计首次回正、同比增长3%，销售面积累计跌幅也收窄至5%；土地成交上整体市场热度比较高，累计1-8月土地成交额同比增长15.4%。国内工业和消费方面，8月PPI、PMI同比大幅回升幅度，工业增加值较上月提高0.8%，社零增速也开始同比正增长，国内经济增长内生动能明显增强。随着疫情带来的不确定性持续弱化，前期额外的预防性储蓄将逐渐转化为消费力，推动消费的补偿性增长，消费的快速修复又会促进制造业投资的增长，进一步加强国内经济增长内生动能。
    政策方面，三季度货币政策延续边际收紧态势，虽然MLF超量续作仍难改变当前银行超储率持续低水位的状态，主要源于货币供给量M2增速和社融增速之间的剪刀差持续扩大，这也导致三季度资金面波动加剧。叠加基本面超预期回复等利空因素的驱动，体现在债券市场收益率上，10年国债上行20-30BP，同业存单发行持续提价。9月底央行发布的货币政策委员会第三季度例会报告，强调货币政策保持稳定适度，要更加注重精准导向，而不再强调此前的逆周期调节，表明四季度货币政策将趋于稳健、回归常态。
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	    展望四季度，预计宏观经济继续边际修复，国庆假期出游和消费数据加速修复预期，同时PMI数据较前值和预期均由所上升，经济基本面仍然对债市不利，然而市场对此也形成了一致预期，预计基本面因素不会造成债市的超预期调整。另外一方面四季度并没有多少利多债市的因素，信贷和社融大概率难有超预期的表现，短期内人民币汇率的升值和风险偏好的回暖可能会进一步压制债市，此外低超储率背景下资金面整体处于不稳定的状态，可能会进一步加剧债市波动。四季度债券市场面临较多的利空挑战，下阶段我们会持续关注市场情况择机而动，精准把握投资时点，以持有到期策略为主、交易策略为辅，提高组合静态收益；同时控制组合久期，在短久期、中高评级品种中挖掘投资机会，增厚产品收益。
2、前期运作回顾
    报告期内（2020.7.1-2020.9.30），本产品始终将保持流动性安全和防范信用风险作为第一要务，通过稳健的投资风格实现相对稳定的收益。在资产组合配置上，维持以同业存单、高评级信用债为主，同时配置适量的利率债、ABS、存放等资产兼顾安全性、流动性和收益性。三季度债券市场收益率整体上行，其中同业存单和利率债的上行幅度明显超过信用债，我们在综合考虑不同资产风险收益和流动性的基础上，积极把握市场调整时的买入机会，以6-9个月的同业存单为主要投资品种、增配少量利率债，同时择优配置中高评级信用债，以保证产品的流动性安全以及收益的竞争力。
3、后期投资策略
    下阶段本产品依然会保持安全性和流动性优先、兼顾收益性的稳健投资策略，为客户创造稳定的收益回报。我们会深入研究分析宏观经济运行规律和利率走势，综合考量各投资品种的风险收益特征，并结合即将颁布的《关于规范现金管理类理财产品管理有关事项的通知》的相关要求，在此基础上自上而下地制定科学有效的投资策略。
    具体来看，当前债券市场利率面临调整压力，四季度投资策略会结合产品规模的波动特征，以中短久期、票息保护、持有到期策略为主，在投资品种的选择上，综合考虑利率债、存单、存款及高等级信用债等品种的收益性和流动性，遴选优质投资标的。具体投资操作上，鉴于目前货币市场流动性波动增加、债券市场面临向上调整压力，利率品种会适当关注市场过度调整时的波段建仓机会，票息策略为主的信用债则会在一、二级市场上稳步建仓。流动性管理方面，四季度末也是年末、该时点的特殊性和重要性不言而喻，我们会密切关注市场资金面的影响因素，动态监测产品申购赎回数据，提前部署流动性安排，全力保证产品流动性安全。
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	§ 六. 投资组合情况
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	1.报告期末产品资产组合情况
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
			序号



		资产类型



		直接投资占比（%）



		间接投资占比（%）




		1



		现金及存款



		17.74



		17.74




		2



		买入返售金融资产



		5.23



		5.23




		3



		货币市场基金



		0.24



		0.24




		4



		债券投资



		76.79



		76.79




		



		总计



		100.00



		100.00
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	2.报告期末杠杆融资情况
	

	
	    报告期末本产品债券回购融资余额未超过净资产规模的40%，本产品总资产未超过该产品净资产规模的140%，符合产品协议对本产品杠杆比例的要求。
	

	
	3.投资组合的流动性风险分析
	

	
	    流动性风险是指产品在履行与金融负债有关的义务时遇到资金短缺的风险。本产品的流动性风险一方面来自理财份额持有人可在约定的开放日提出赎回其持有的理财份额，另一方面来自于若投资品种所处的交易市场不活跃，可能带来资产变现困难或产品持仓资产在市场出现剧烈波动的情况下难以以合理价格变现的风险。
    为防范无法支付赎回款而产生的流动性风险，本理财产品管理人将合理安排所投资产期限，持续根据市场变化情况做好投资安排，尽可能降低产品流动性风险，有效保障理财持有人利益。
    报告期内，本理财产品管理人严格遵守相关法律法规以及产品销售协议，对理财产品组合资产的流动性风险进行管理，报告期内未发生流动性风险。

	

	
	
	
	
	
	

	
	4.报告期末资产持仓前十基本信息
	

	
			序号



		资产名称



		资产面额



		占产品资产净值的比例（%）




		1



		19进出03



		1,050,000,000.00



		1.70




		2



		新华资产-明鑫一号资产管理产品



		993,048,659.38



		1.64




		3



		18农发09



		1,000,000,000.00



		1.63




		4



		20CSFD40-02



		1,000,000,000.00



		1.62




		5



		中原银行大额存单20190321



		1,000,000,000.00



		1.62




		6



		存放同业20200903001



		1,000,000,000.00



		1.62




		7



		存放同业20200910002



		1,000,000,000.00



		1.62




		8



		存放同业20200605001



		1,000,000,000.00



		1.62




		9



		京-同业借款20191206001



		1,000,000,000.00



		1.62




		10



		质押式逆回购



		839,960,000.00



		1.36
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	5.报告期间关联交易情况
	

	
	
	5.1 理财产品在报告期末投资关联方发行、承销的证券的情况
	

	
			产品代码
	



		资产名称



		资产面额（元）



		承销商/发行人




		97318011
	



		18建信租赁债01



		300,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20中交二航(疫情防控债)SCP001



		70,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		19建发地产PPN001



		45,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20石国投CP001



		20,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20胶州湾CP002



		40,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		19柯桥国资ABN001优先A3



		32,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		14苏城投MTN001



		20,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		16华虹MTN002



		10,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		18兖矿MTN003



		20,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		18金地MTN002



		40,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		18汉江国资MTN003



		150,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		18沪临港MTN001



		200,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		18甘国投MTN002



		45,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20陕有色SCP002



		150,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20扬城建SCP001



		150,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20津融投资SCP003



		10,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		18宁河西PPN001



		20,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20新疆能源CP001



		10,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20新开元CP001



		20,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20晋能CP006



		20,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20渤海证券CP009



		30,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		18浙国贸MTN001



		10,000,000.00



		兴业银行股份有限公司
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			97318011
	



		18象屿MTN002



		70,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		19中建投租MTN001



		45,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		18建信租赁债02



		40,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20柳州东投SCP003



		20,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20冀港集SCP002



		90,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20南京医药SCP002



		100,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20连云港SCP007



		10,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		19西南水泥CP003



		20,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		18伊犁财通MTN001



		50,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		18中广核租MTN001



		20,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		18太钢MTN003



		10,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20兴银1A



		46,600,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20兴银4A



		770,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20嘉公路(疫情防控债)SCP002



		20,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20泉州城建SCP001



		50,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20溧阳城建PPN001



		20,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20昌吉国投CP001



		30,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20蓉经开CP001



		40,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		19柯桥国资ABN001优先A5



		44,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20兴银4B



		90,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20中广核租SCP002



		50,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20新奥控股SCP001



		20,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20辽成大SCP001



		20,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20粤广告SCP002



		10,000,000.00



		兴业银行股份有限公司
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			97318011
	



		20珠海港股SCP008



		40,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		19鄂长投CP004



		70,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		19柯桥国资ABN001优先A8



		50,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		15吉林高速MTN001



		30,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		16盐城城南MTN001



		40,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		18广州高新MTN001



		10,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20晋能MTN013



		20,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20兴业消费金融债01



		100,000,000.00



		兴业银行




		97318011
	



		20苏国信SCP001



		100,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20广州金融SCP005



		120,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20高淳国资SCP001



		90,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20杭金投SCP005



		50,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20天业SCP005



		20,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20光明房产SCP001



		30,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20镇国投SCP006



		20,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20徐州新盛PPN001



		30,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20宁河西CP001



		30,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		19柯桥国资ABN001优先A6



		50,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		19柯桥国资ABN001优先A7



		50,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		16陕有色MTN001



		40,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		18桂交投MTN001



		20,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		18建信租赁债03



		510,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		18华夏租赁01



		200,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		19华夏租赁01



		150,000,000.00



		兴业银行股份有限公司
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			97318011
	



		20厦门航空(疫情防控债)SCP003



		90,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20武汉地产SCP002



		110,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20泸州窖SCP002



		40,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20中兴通讯SCP001



		100,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20先行建设SCP002



		10,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20蒙牛SCP001



		150,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20联发集SCP001



		30,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20闽电子SCP007



		10,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20天业SCP009



		20,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20铜陵建投SCP002



		20,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		18青岛城投PPN001



		61,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		18南通城建PPN001



		10,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		19联发PPN001



		40,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		16北部湾MTN001



		20,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		16华虹集团MTN001



		30,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20芙蓉城投MTN001



		20,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20锡产业SCP002



		50,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20鲁招金SCP003



		180,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20新天绿色SCP001



		20,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20物产中大SCP004



		20,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20海沧投资SCP004



		50,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20南京浦口PPN007



		10,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20宁乡城投PPN002



		10,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20辽成大CP002



		20,000,000.00



		兴业银行股份有限公司
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			97318011
	



		19象屿ABN001优先B



		30,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		19柯桥国资ABN001优先A4



		39,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		19安吉租赁ABN001优先A



		40,645,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20兴信易ABN003优先



		50,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		15津城建MTN001



		50,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		18北部湾MTN002



		30,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		18金川MTN002



		70,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		97318011
	



		20苏沙钢MTN001



		10,000,000.00



		兴业银行股份有限公司






	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	5.2 理财产品在报告期内其他关联交易
	
	

	
			产品代码
	



		资产名称



		资产面额（元）



		交易类型



		关联方名称






	
	

	
			无
	






	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	5.3 理财产品在报告期内中的重大关联交易
	
	

	
			产品代码
	



		资产名称



		资产面额（元）



		交易类型



		关联方名称






	
	

	
			无
	






	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	6.投资账户信息
	

	
	
			序号



		账户类型



		账户编号



		账户名称




		1



		托管账户



		051010100100569000



		兴业银行理财托管专户金雪球添利快线净值型理财产品






	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	兴业银行股份有限公司
	
	

	
	2020年10月28日
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