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	§ 一. 重要提示
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
 1. 温馨提醒：理财非存款，产品有风险，投资需谨慎！
 2. 理财信息可供参考，详情请咨询理财经理，或在“中国理财网（www.chinawealth.com.cn）”查询该产品相关信息。
 3. 兴银理财有限责任公司保留对所有文字说明的最终解释权。
 4. 投资组合情况（期末资产组合情况、杠杆比例、资产前十持仓等）详情请理财持有人登录网银后进行查询。

	

	
	
	
	
	
	
	

	
	§ 二. 产品基本情况
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	产品名称
	兴银理财增盈优选25号净值型理财产品
	

	
	产品代码
	9K221025
	

	
	全国银行业理财信息登记系统登记编码
	Z7002021000116
	

	
	产品运作方式
	开放式
	

	
	产品募集方式
	公募
	

	
	投资类型
	固定收益类
	

	
	报告期末产品份额总额
	1,580,842,590.07份
	

	
	业绩比较基准/业绩报酬计提基准
	4.40%--6.00%/--
	

	
	投资币种
	人民币
	

	
	风险等级
	R3
	

	
	产品管理人
	兴银理财有限责任公司
	

	
	产品托管人
	兴业银行股份有限公司
	

	
			下属子份额的销售名称
	



		下属子份额的销售代码



		报告期末下属子份额的产品份额总数




		增盈优选25号A



		9K221125



		1,288,364,979.32




		增盈优选25号B（私行专属）



		9K221225



		292,477,610.75
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	§ 三. 产品收益表现
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	产品9K221125自成立日以来，累计净值增长率为3.8280%，年化累计净值增长率为3.0641%。
产品9K221225自成立日以来，累计净值增长率为3.9880%，年化累计净值增长率为3.1921%。
报告期末，产品净值表现具体如下：
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
			产品代码
	



		估值日期



		产品份额净值



		产品累计净值



		产品资产净值




		9K221025
	



		2022年9月30日



		1.03858



		1.03858



		1,641,832,211.87






	

	
	
	
			销售代码
	



		估值日期



		产品份额净值



		产品累计净值



		产品资产净值




		9K221125
	



		2022年9月30日



		1.03828



		1.03828



		1,337,689,693.88




		9K221225
	



		2022年9月30日



		1.03988



		1.03988



		304,142,517.99






	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	§ 四. 产品投资经理简介
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	    胡艳婷女士，英国约克大学经济学硕士（数理方向）。具有10年金融行业从业经验，8年固定收益领域自营投资交易经验，历任江南农商行自营团队负责人，兴银理财投资经理。擅长利率债，衍生品交易，能通过宏观分析与利率策略以及信用价值挖掘为组合做出较稳定的收益。
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	§ 五. 报告期内产品的投资策略和运作分析
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	三季度整体经济从疫情中有明显复苏，但房地产风险愈演愈烈。7月保交楼成为焦点，房贷违约，烂尾楼为普遍现象，央行主动降息，给债市带来一轮下行行情，打开市场对重启降息通道的信心。但随后社融数据好转，稳楼市的信用宽松政策不断出台，调降LPR长期利率等措施都对债市不利，叠加9月汇率快速贬值，利率在季末大幅上行。权益方面，7月延续疫情复苏后的成长股行情，市场较为乐观，即使美出台芯片法案却也导致电子板块在下行周期有一轮大幅反弹。但8月中旬任正非传递寒意，佩洛西窜访台湾，美欧以新疆人权问题打压中国企业等事件，叠加海外加息进程超预期，俄乌冲突导致欧洲能源危机，致使权益市场较大幅度的下跌，沪市重回3000点附近，市场悲观情绪浓重。本报告期内，本组合根据市场情况适当调整债券持仓，利用利率衍生品对冲久期风险。对权益资产适当配置并积极调整结构。本组合净值在本报告期内表现尚可。
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	§ 六. 投资组合情况
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	1.报告期末产品资产组合情况
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			序号



		资产类型



		直接投资占产品总资产的比例（%）



		间接投资占产品总资产的比例（%）




		1



		现金及存款



		1.31



		3.91




		2



		债券投资



		36.69



		44.07




		3



		权益投资



		4.30



		5.44




		4



		公募基金



		13.38



		13.38




		5



		非标准化债权类资产



		32.32



		32.32




		6



		衍生品



		0.00



		0.88




		7



		委外投资



		12.00



		0.00




		



		总计



		100.00



		100.00






	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	2.报告期末杠杆融资情况
	
	
	

	
	    报告期末本产品总资产未超过该产品净资产规模的140%，符合产品协议对本产品杠杆比例的要求。
	
	
	

	
	3.投资组合的流动性风险分析
	
	
	

	
	    流动性风险是指产品在履行与金融负债有关的义务时遇到资金短缺的风险。本产品的流动性风险一方面来自理财份额持有人可在约定的开放日提出赎回其持有的理财份额，另一方面来自于若投资品种所处的交易市场不活跃，可能带来资产变现困难或产品持仓资产在市场出现剧烈波动的情况下难以以合理价格变现的风险。
    为防范无法支付赎回款而产生的流动性风险，本理财产品管理人将合理安排所投资产期限，持续根据市场变化情况做好投资安排，尽可能降低产品流动性风险，有效保障理财持有人利益。
    报告期内，本理财产品管理人严格遵守相关法律法规以及产品销售协议，对理财产品组合资产的流动性风险进行管理，报告期内未发生流动性风险。

	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	4.报告期末资产持仓前十基本信息
	

	
	
	
			序号



		资产名称



		资产规模



		占产品资产净值的比例（%）




		1



		Z京-同业借款20220506007



		239,967,366.71



		14.62




		2



		建信保险资管-浦江粤启1号资产支持计划第5期—万科（深圳分行）



		200,061,800.00



		12.19




		3



		云南信托-好景12号单一资金信托



		128,013,312.00



		7.80




		4



		景顺长城鼎安1号集合资产管理计划



		126,020,367.77



		7.68
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			5



		21国债16



		79,043,055.00



		4.81




		6



		贵阳市工商产业投资集团有限公司可转债优先配售融资业务（0.6亿）



		60,021,840.00



		3.66




		7



		22南控01



		50,428,700.00



		3.07




		8



		22蜀道投资MTN008(乡村振兴)



		50,239,250.00



		3.06




		9



		交行优1



		45,368,955.00



		2.76




		10



		兴瀚资管兴添翼22号集合资产管理计划



		41,362,229.10



		2.52






	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	5.报告期间关联交易情况
	
	

	
	
	
	5.1 理财产品在报告期末投资关联方发行、承销的证券的情况
	
	

	
			产品代码
	



		资产名称



		资产面额（元）



		承销商/发行人




		9K221025
	



		21常德城投PPN005



		200,000.00



		兴业银行股份有限公司




		9K221025
	



		21福清国资MTN001



		200,000.00



		兴业银行股份有限公司




		9K221025
	



		21惠山国投MTN002



		10,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		9K221025
	



		21建发集MTN002



		200,000.00



		兴业银行股份有限公司




		9K221025
	



		21胶州城投MTN002



		200,000.00



		兴业银行股份有限公司




		9K221025
	



		21陕有色MTN002



		3,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		9K221025
	



		21太仓水务MTN001



		10,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		9K221025
	



		21兴资01



		20,000,000.00



		兴业资产管理有限公司




		9K221025
	



		21溧阳城建PPN001



		10,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		9K221025
	



		22栾川钼业MTN001(可持续挂钩)



		400,000.00



		兴业银行股份有限公司






	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	5.2 理财产品在报告期内其他关联交易
	
	

	
			产品代码
	



		交易标的



		交易金额（万元）

	



		交易类型



		关联方名称




		9K221025
	



		21兴资01



		2,000.00



		授信



		兴业资产管理有限公司
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			产品代码
	



		资产名称



		资产面额（元）



		交易类型



		关联方名称






	
	

	
			无
	






	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	6.投资账户信息
	

	
	
			序号



		账户类型



		账户编号



		账户名称




		1



		托管账户



		051010100101214224



		兴银理财增盈优选25号净值型理财产品






	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	兴银理财有限责任公司
	
	

	
	2022年10月26日
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