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	§ 一. 重要提示
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
 1. 温馨提醒：理财非存款，产品有风险，投资需谨慎！
 2. 理财信息可供参考，详情请咨询理财经理，或在“中国理财网（www.chinawealth.com.cn）”查询该产品相关信息。
 3. 兴银理财有限责任公司保留对所有文字说明的最终解释权。
 4. 投资组合情况（期末资产组合情况、杠杆比例、资产前十持仓等）详情请理财持有人登录网银后进行查询。

	

	
	
	
	
	
	
	

	
	§ 二. 产品基本情况
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	产品名称
	兴银理财灵动全天候37号净值型理财产品
	

	
	产品代码
	9K212087
	

	
	全国银行业理财信息登记系统登记编码
	Z7002022000368
	

	
	产品运作方式
	开放式
	

	
	产品募集方式
	公募
	

	
	投资类型
	固定收益类
	

	
	报告期末产品份额总额
	35,114,499.06份
	

	
	业绩比较基准/业绩报酬计提基准
	3.00%--6.50%/6.50%
	

	
	投资币种
	人民币
	

	
	风险等级
	R3
	

	
	产品管理人
	兴银理财有限责任公司
	

	
	产品托管人
	兴业银行股份有限公司
	

	
			下属子份额的销售名称
	



		下属子份额的销售代码



		报告期末下属子份额的产品份额总数




		兴银灵动37号年年升A



		9K212187



		25,709,280.62




		兴银灵动37号年年升B



		9K212287



		9,405,218.44
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	§ 三. 产品收益表现
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	产品9K212187自成立日以来，累计净值增长率为0.8830%，年化累计净值增长率为1.2301%。
产品9K212287自成立日以来，累计净值增长率为0.9540%，年化累计净值增长率为1.3290%。
报告期末，产品净值表现具体如下：
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
			产品代码
	



		估值日期



		产品份额净值



		产品累计净值



		产品资产净值




		9K212087
	



		2023年3月31日



		1.00902



		1.00902



		35,431,217.74






	

	
	
			销售代码
	



		估值日期



		产品份额净值



		产品累计净值



		产品资产净值




		9K212187
	



		2023年3月31日



		1.00883



		1.00883



		25,936,248.79




		9K212287
	



		2023年3月31日



		1.00954



		1.00954



		9,494,968.95






	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	§ 四. 产品投资经理简介
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	    孙新华，清华大学计算机系本科、硕士，金融领域从业8年。历任华创证券资产管理部投资经理、投资经理助理、通联数据量化研究员。2020年11月加入兴银理财，任多资产投资部投资经理。投资理念偏向系统化投资，运用量化投资方法寻求绝对收益。  
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	§ 五. 报告期内产品的投资策略和运作分析
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	    产品运作过程中，坚持以风险平价为主的绝对收益策略，持续跟踪股债性价比并以此为依据动态调整权益仓位比例。春节后权益市场主线逐步清晰，数字经济、中特估、AI、一带一路等板块轮番上涨，尤其是AI相关的行业和板块，成交额一度占比超过50%，一季度TMT板块涨幅达30%以上。ChatGPT的推出大幅推进了AI的进程，AI的智能化出现了突破性的进展，未来在文本、语音、视频等行业会出现颠覆性的应用，因此我们判断AI+在未来很长一段时间会是市场的交易主线，并且有一批公司能够真正受益这次AI的浪潮，甚至会颠覆很多商业模式；从短期看，AI板块的交易过于拥挤，且可能的监管会放缓行业的发展，板块后续有可能出现回调，但长期的发展趋势相对确定，我们看好后续真正受益AI产业趋势的板块。宏观经济方面，各项指标全面向好，信贷总量扩张，结构有所改善；消费逐步恢复，但仍未修复到疫情前的水平，食品饮料、社服零售表现较平淡。结构性行情下，新能源板块持续回调，后续业绩兑现尤为重要。海外方面，联储加息进入尾声，但需警惕欧美的产业贸易保护政策。总体来说，逐步改善的经济基本面、充足的流动性预期和颠覆性的科技创新将推动市场逐步上行。
    在运作过程中，债券方面我们保持中性久期，权益方面我们积极布局，在一季度取得较好结果。后续我们择机提高组合杠杆提高组合静态收益，权益方面会重点关注受益AI浪潮的公司，择机进一步提升TMT板块的配置水平，另外也重点关注低估值高分红的央国企的重估机会及业绩兑现度高的板块的反弹机会。
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	§ 六. 投资组合情况
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	1.报告期末产品资产组合情况
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
			序号



		资产类型



		直接投资占产品总资产的比例（%）



		间接投资占产品总资产的比例（%）




		1



		现金及银行存款



		6.82



		13.81




		2



		同业存单



		0.00



		1.01




		3



		公募基金



		10.55



		10.55




		4



		拆放同业及债券买入返售



		0.00



		0.04




		5



		债券



		74.59



		74.59




		6



		委外投资



		8.04



		0.00




		



		总计



		100.00



		100.00






	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	2.报告期末杠杆融资情况
	
	
	

	
	    报告期末本产品总资产未超过该产品净资产规模的140%，符合产品协议对本产品杠杆比例的要求。
	
	
	

	
	3.投资组合的流动性风险分析
	
	
	

	
	    流动性风险是指产品在履行与金融负债有关的义务时遇到资金短缺的风险。本产品的流动性风险一方面来自理财份额持有人可在约定的开放日提出赎回其持有的理财份额，另一方面来自于若投资品种所处的交易市场不活跃，可能带来资产变现困难或产品持仓资产在市场出现剧烈波动的情况下难以以合理价格变现的风险。
    为防范无法支付赎回款而产生的流动性风险，本理财产品管理人将合理安排所投资产期限，持续根据市场变化情况做好投资安排，尽可能降低产品流动性风险，有效保障理财持有人利益。
    报告期内，本理财产品管理人严格遵守相关法律法规以及产品销售协议，对理财产品组合资产的流动性风险进行管理，报告期内未发生流动性风险。

	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	4.报告期末资产持仓前十基本信息
	

	
	
	
			序号



		资产名称



		资产规模



		占产品资产净值的比例（%）




		1



		光大永明资产-永聚固收124号资产管理产品



		2,852,597.28



		8.05




		2



		22广铁01



		2,517,326.68



		7.10
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			3



		21诚通01



		2,016,406.11



		5.69




		4



		20荆城投



		1,543,746.37



		4.36




		5



		21崇川城投PPN004



		1,543,022.59



		4.35




		6



		21锡交03



		1,542,153.82



		4.35




		7



		22天恒置业MTN002



		1,539,643.50



		4.35




		8



		21华租02



		1,538,917.40



		4.34




		9



		21舜通MTN003



		1,537,775.63



		4.34




		10



		22华发实业MTN001B



		1,035,831.11



		2.92






	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	5.报告期间关联交易情况
	
	

	
	
	
	5.1 理财产品在报告期末投资关联方发行、承销的证券的情况
	
	

	
			产品代码
	



		资产名称



		资产面额（元）



		承销商/发行人




		9K212087
	



		22黄石城发CP003



		1,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		9K212087
	



		22辽成大CP002



		1,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		9K212087
	



		22湛江交投MTN001A



		1,000,000.00



		兴业银行股份有限公司






	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	5.2 理财产品在报告期内其他关联交易
	
	

	
			产品代码
	



		交易标的



		交易金额（万元）



		交易类型



		关联方名称






	
	

	
			无
	






	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	5.3 理财产品在报告期内中的重大关联交易
	
	

	
			产品代码
	



		资产名称



		资产面额（元）



		交易类型



		关联方名称






	
	

	
			无
	






	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	6.投资账户信息
	

	
	
			序号



		账户类型



		账户编号



		账户名称




		1



		托管账户



		051010100101440785



		兴银理财灵动全天候37号净值型理财产品
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