	[bookmark: JR_PAGE_ANCHOR_0_1]
	
	
	
	
	
	
	

	
	兴银理财兴承恒享2号开放式净值型理财产品2022年年度报告
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	兴银理财兴承恒享2号开放式净值型理财产品
2022年年度报告
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	理财产品管理人：兴银理财有限责任公司
	
	

	
	
	理财产品托管人：兴业银行股份有限公司
	
	

	
	
	报告送出日期：2023年5月15日
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	1/
	9
	
	
	


	[bookmark: JR_PAGE_ANCHOR_0_2]
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	兴银理财兴承恒享2号开放式净值型理财产品2022年年度报告
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	目  录
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	§ 一. 重要提示
§ 二. 产品基本信息
§ 三. 产品收益表现
§ 四. 产品投资经理简介
§ 五. 报告期内产品投资策略
§ 六. 理财托管机构报告
§ 七. 审计报告
§ 八. 投资组合情况
     1. 报告期末资产组合情况
     2. 报告期末杠杆融资情况
     3. 投资组合的流动性风险分析
     4. 报告期末资产持仓前十基本信息
     5. 报告期间关联交易情况
     6. 投资账户信息
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	2/
	9
	
	
	


	[bookmark: JR_PAGE_ANCHOR_0_3]
	
	
	
	
	
	

	
	兴银理财兴承恒享2号开放式净值型理财产品2022年年度报告
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	§ 一. 重要提示
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
 1. 温馨提醒：理财非存款，产品有风险，投资需谨慎！
 2. 理财信息可供参考，详情请咨询理财经理，或在“中国理财网（www.chinawealth.com.cn）”查询该产品相关信息。
 3. 兴银理财有限责任公司保留对所有文字说明的最终解释权。
 4. 投资组合情况（期末资产组合情况、杠杆比例、资产前十持仓等）详情请理财持有人登录网银后进行查询。

	

	
	
	
	
	
	
	

	
	§ 二. 产品基本情况
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	产品名称
	兴银理财兴承恒享2号开放式净值型理财产品
	

	
	产品代码
	9D210020
	

	
	全国银行业理财信息登记系统登记编码
	Z7002021000145
	

	
	产品运作方式
	开放式
	

	
	产品募集方式
	公募
	

	
	投资类型
	混合类
	

	
	报告期末产品份额总额
	3,196,808,318.51份
	

	
	业绩比较基准/业绩报酬计提基准
	--/--
	

	
	投资币种
	人民币
	

	
	风险等级
	R3
	

	
	产品管理人
	兴银理财有限责任公司
	

	
	产品托管人
	兴业银行股份有限公司
	

	
			下属子份额的销售名称
	



		下属子份额的销售代码



		报告期末下属子份额的产品份额总数




		兴银兴承恒享2号开放式A



		9D21002A



		1,313,093,042.90




		兴银兴承恒享2号开放式B



		9D21002B



		1,883,715,275.61
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	§ 三. 产品收益表现
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	产品9D21002A自成立日以来，累计净值增长率为-4.8080%，年化累计净值增长率为-3.2024%。
产品9D21002B自成立日以来，累计净值增长率为-4.5360%，年化累计净值增长率为-3.0212%。
报告期末，产品净值表现具体如下：
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
			产品代码
	



		估值日期



		产品份额净值



		产品累计净值



		产品资产净值




		9D210020
	



		2022年12月31日



		0.95353



		0.95353



		3,048,238,895.36






	

	
	
			销售代码
	



		估值日期



		产品份额净值



		产品累计净值



		产品资产净值




		9D21002A
	



		2022年12月31日



		0.95192



		0.95192



		1,249,965,488.44




		9D21002B
	



		2022年12月31日



		0.95464



		0.95464



		1,798,273,406.92






	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	§ 四. 产品投资经理简介
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	    曹子寒先生，北京大学物理学、经济学学士，金融法学硕士，CPA。2017年加入兴业银行，6年权益研究投资经验。现任兴银理财权益投资部投资经理。
    姚立宇先生，澳大利亚墨尔本大学商学学士、澳大利亚莫纳什大学应用金融学硕士，曾就职国家开发银行。2016年加入兴业银行资产管理部固定收益处，2020年入职兴银理财有限责任公司，任固定收益投资经理。投资理念追求收益性和安全性兼顾，获得持续稳定回报，擅长方向通过信用研究和挖掘获取超额收益，并通过利差变化寻求交易性机会。
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	§ 五. 报告期内产品的投资策略和运作分析
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	固收方面：
一、2022年投资策略与运作回顾
    2022年全年债券市场收益率整体上行。其中，1-8月债市利率震荡下行，10年国债利率从2021年末的2.78%，下行至了2022年8月下旬的2.58%，累计下行了20bp，其中利率上半年震荡为主，利率中枢在2.78%附近；信用则自3月以来持续下行，实现了信用利差的大幅压缩。11月以来，在地产政策不断出台叠加疫情政策放开的影响下，利率快速回升，11月单月10年国债上行22bp，3年AA+城投上行64bp，利差迅速走阔；12月以来，市场进入第二轮负反馈，本轮负反馈的主要冲击来自12月打开的定开型产品的赎回，在利率和存单已经跌幅收窄的情况下，信用和二永仍保持较深的下跌幅度。全年来看，10年国债上行6bp，同业存单下行18bp，3年AAA中票上行26bp，3年AA+中票上行44bp。
    产品运作方面，前三季度主要在震荡市场行情下，对产品组合久期、券种择机进行积极调仓操作。其中三季度，整体加大了对久期策略的运用，7-8月中旬稳步提升产品平均久期，并在9月后逐步换仓止盈。在券种具体操作方面，主要跟踪利差的变动，进行积极调仓，从信用利差、期限利差等多角度为组合增厚投资收益。四季度，考虑
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	到边际抬升的资金利率、疫情、地产政策的边际变化，整体采取了防守的投资策略，尤其在10月后逐步做了减仓。在具体操作方面，主要从相对增配低波资产、减持债券资产等角度进行积极调仓，为组合平衡收益与流动性。
二、2023一季度投资策略展望
    2022年至今，国内流动性保持宽松，债券跑赢除商品外的大部分大类资产，获得更加稳健回报。2023年国内是稳增长大年，政策发力明确，但受制于房住不炒、地方严控隐性债务等约束，并不像以往周期那么容易刺激经济回升，地产和城投平台不再像以往周期那样融资需求积极扩张，叠加疫情冲击，在经济下行压力仍大、债券票息配置价值凸显的背景下，债券利率不具备继续大幅上行风险，全年不具有熊市的基本面基础。从绝对收益和利差角度来看，目前各期限债券和前期相比已具有一定的投资价值，当市场情绪渐稳后，存在一定的超调配置机会。下阶段总体策略：防守策略为主，看好高等级信用债票息和杠杆策略，以及金融机构债的投资机会，在波动中提高组合静态收益，兼顾产品流动性。
权益方面：
    回顾2022年，美债上行、上海疫情、中概股退市潮、俄乌冲突、人民币急速贬值，连续的多重利空造成A股全年震荡走低，核心矛盾是风险偏好不断恶化，盈利端同样造成拖累。
回顾2022年四季度，市场有意疫情政策的变化出现明显波动，走势先抑后扬，10-11月疫情政策持续趋严，叠加经济压力持续，市场回调仍然明显，11月开放后市场出现明显反弹，尤其对政策发力的行业（如地产等）以及经济复苏的方向（如消费、出行等），市场出现明显偏好，轮动速度很快，但进入12月中旬后，市场找到的这些行业估值回升至合理水平，市场开始走向一些更偏向逻辑演绎的方向，如地产后周期等，主题行情凸显。对组合而言，权益部分在11月开始进行较大幅度调整，减持成长制造板块持仓，增持港股、消费板块持仓，顺市场逻辑进行调整，获得不错的成效，但债券市场出现明显下跌，对组合影响大，因此组合还是不同程度出现净值的下跌。
    展望2023年，于我国宏观经济是稳步迈向复苏的一年。二十大报告重申2035年远景目标：“需要达到国际公认的发展水平标准，比如目前中等发达国家人均国内生产总值在2万美元以上。”这对至35年的国家复合增长率提出不低的要求。政策已经明确提出“扩大内需战略“，指向托基建、稳地产、扩制造业，大概率伴随财政空间和金融政策宽松，而疫情期间形成的“超额储蓄”也对疫情复苏后的消费市场提供有利支持，逐渐摆脱疫情影响后，将出现居民收入预期改善、生活半径修复，消费复苏已在路上。从周期角度看，PPI下行持续12个月，处于尾部阶段，23年上半年大概率走入PPI上行周期，同时也是名义GDP的修复期，企业盈利改善可期。同时应看到外需下行所带来的不确定性，欧美经济仍在回落周期中，但综合来看，2023年国内增长和全球流动性将度过压力峰值，对中国权益资产有利。
    我们对2023年的权益市场是较为乐观的，中国经济将走出谷底、迈向复苏。具体对于权益市场的运作，23年机会较多，但同时要看到我国经济复苏节奏和高度的不确定性，疫情政策仍在开放初期，地产基本面仍有压力，而政策是非常友好的一年，政策对实体经济的影响路线、具体产业政策释放的节奏，对企业盈利的影响都需要仔细分析。总体看，在经济复苏初期，市场更有可能偏向政策市，而真正进入复苏后，不少之前演绎过的复苏逻辑将进入验证期，市场对企业盈利的确定性要求会更高，总结来看，核心线索是政策和盈利。目前年初的时点，22年许多复苏逻辑已经演绎，且长期逻辑有瑕疵的行业也有明显回
	

	
	调，行业和板块的性价比相差较小，组合以均衡形式应对更佳，顺周期、消费、高端制造等都有配置价值，之后伴随两会开展，政策会更加明朗，风格可能会分化，对政策有利以及时机经济复苏指向盈利确定及持续增长的行业和公司增加配置。
	

	
	
	
	
	
	

	
	§ 六. 理财托管机构报告
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    报告期内，托管人严格遵守《商业银行理财业务监督管理办法》及相关法律法规规定、理财产品托管协议约定，诚实信用、谨慎勤勉地履行了托管人义务，不存在损害理财产品投资者利益的行为。
    报告期内，托管人根据国家有关法律法规规定、理财产品托管协议的约定，对管理人在本理财产品的投资运作、资产净值的计算、收益的计算、理财产品费用开支等方面进行了必要的监督、复核和审查，未发现其存在任何损害本理财产品投资者利益的行为。
    托管人认真复核了本报告中的净值表现、投资组合报告等内容，认为其真实、准确和完整，不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	§ 七. 审计报告
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
    本产品聘请毕马威会计师事务所（特殊普通合伙）上海分所依据中国注册会计师审计准则对本产品的财务报表，包括2022年12月31日的资产负债表，2022年度的利润表和理财产品净值变动表以及相关财务报表附注进行了审计，并出具审计报告。
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	§ 八. 投资组合情况
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	1.报告期末产品资产组合情况
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
			序号



		资产类型



		直接投资占产品总资产的比例（%）



		间接投资占产品总资产的比例（%）




		1



		现金及存款



		6.98



		--




		2



		买入返售金融资产



		3.93



		--




		3



		债券投资



		54.61



		--




		4



		权益投资



		4.94



		--




		5



		公募基金



		29.54



		--




		



		总计



		100.00



		--






	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	2.报告期末杠杆融资情况
	
	

	
	    报告期末本产品总资产未超过该产品净资产规模的140%，符合产品协议对本产品杠杆比例的要求。
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	3.投资组合的流动性风险分析
	
	

	
	    流动性风险是指产品在履行与金融负债有关的义务时遇到资金短缺的风险。本产品的流动性风险一方面来自理财份额持有人可在约定的开放日提出赎回其持有的理财份额，另一方面来自于若投资品种所处的交易市场不活跃，可能带来资产变现困难或产品持仓资产在市场出现剧烈波动的情况下难以以合理价格变现的风险。
    为防范无法支付赎回款而产生的流动性风险，本理财产品管理人将合理安排所投资产期限，持续根据市场变化情况做好投资安排，尽可能降低产品流动性风险，有效保障理财持有人利益。
    报告期内，本理财产品管理人严格遵守相关法律法规以及产品销售协议，对理财产品组合资产的流动性风险进行管理，报告期内未发生流动性风险。

	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	4.报告期末资产持仓前十基本信息
	

	
	
			序号



		资产名称



		资产规模



		占产品资产净值的比例（%）




		1



		质押式逆回购



		120,000,380.00



		3.94




		2



		兴业银行活期存款（福州）



		110,000,000.00



		3.61




		3



		22农行二级资本债02A



		97,120,700.00



		3.19




		4



		22闽漳龙SCP006



		89,681,490.00



		2.94




		5



		22厦钨SCP001



		79,742,240.00



		2.62




		6



		农行优2



		73,112,493.00



		2.40




		7



		交行优1



		70,513,800.00



		2.31




		8



		22华福C1



		60,113,400.00



		1.97




		9



		21西海01



		59,804,100.00



		1.96




		10



		22义乌03



		58,442,940.00



		1.92
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	5.报告期间关联交易情况
	
	

	
	
	
	5.1 理财产品在报告期末投资关联方发行、承销的证券的情况
	
	

	
			产品代码
	



		资产名称



		资产面额（元）



		承销商/发行人




		9D210020
	



		21淮安城资MTN003



		30,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		9D210020
	



		21可克达拉MTN001



		30,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		9D210020
	



		21闽国资MTN001



		20,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		9D210020
	



		22兵国资MTN001



		30,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		9D210020
	



		22滁州同创SCP001



		20,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		9D210020
	



		22福建漳州SCP002



		30,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		9D210020
	



		22闽漳龙SCP006



		90,000,000.00



		兴业银行股份有限公司




		9D210020
	



		22宿迁水务MTN002



		30,000,000.00



		兴业银行股份有限公司






	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	5.2 理财产品在报告期内其他关联交易
	
	

	
			产品代码
	



		交易标的



		交易金额（万元）



		交易类型



		关联方名称




		9D210020
	



		兴业财富-兴合集合资产管理计划



		20.65



		管理费



		兴业财富资产管理有限公司




		9D210020
	



		兴业基金-兴富99号集合资产管理计划



		11.22



		管理费



		兴业基金管理有限公司




		9D210020
	



		兴业银行活期存款(福州)



		11,000.00



		授信



		兴业银行股份有限公司






	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	5.3 理财产品在报告期内中的重大关联交易
	
	

	
			产品代码
	



		资产名称



		资产面额（元）



		交易类型



		关联方名称






	
	

	
			无
	






	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	6.投资账户信息
	

	
	
			序号



		账户类型



		账户编号



		账户名称




		1



		托管账户



		051010100101225526



		兴银理财兴承恒享2号开放式净值型理财产品
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	兴银理财有限责任公司
	

	
	2023年5月15日
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