
平安理财新卓越稳健一年定开 5 号固收类理财产品 2025 年第四季度报告 

报告日：截至 2025 年 12 月 31 日 

 

一、产品基本情况 

产品名称 平安理财新卓越稳健一年定开 5 号固收类理财产品 

产品代码 XZYWDGS0122405 

产品登记编码 Z7003322000050 

产品类型 固定收益类 

理财币种 人民币（CNY） 

产品成立日 2022 年 04 月 15 日 

产品到期日 无固定存续期限 

报告期末产品份额 

份额类型 产品份额代码 报告期末产品份额 

A XZYWDGS122405A 195,409,331.40 

B XZYWDGS122405B 182,532,277.93 

报告期末产品份额总额 377,941,609.33 份 

业绩比较基准 

份额类型 产品份额代码 业绩比较基准 

A XZYWDGS122405A 2.40%-4.40% 

B XZYWDGS122405B 2.30%-4.30% 

产品管理人 平安理财有限责任公司 

产品托管人 平安银行股份有限公司 

 

二、主要财务指标和产品净值表现 



期间数据和指标 报告期(2025 年 10 月 01 日至 2025 年 12 月 31 日) 

1.本期已实现收益 份额类型 产品份额代码 本期已实现收益 

A XZYWDGS122405A 289,178.65 

B XZYWDGS122405B 217,950.30 

2.本期利润 份额类型 产品份额代码 本期利润 

A XZYWDGS122405A 908,295.28 

B XZYWDGS122405B 793,880.52 

3.加权平均产品份额本期利润 份额类型 产品份额代码 加权平均产品份额本期利润 

A XZYWDGS122405A 0.0046 

B XZYWDGS122405B 0.0043 

4.期末产品资产净值 份额类型 产品份额代码 期末产品资产净值 

A XZYWDGS122405A 217,960,695.84 

B XZYWDGS122405B 202,715,973.98 

5.期末产品份额净值 份额类型 产品份额代码 期末产品份额净值 

A XZYWDGS122405A 1.1154 

B XZYWDGS122405B 1.1106 

6.期末产品份额累计净值 份额类型 产品份额代码 期末产品份额累计净值 

A XZYWDGS122405A 1.1154 

B XZYWDGS122405B 1.1106 

7.报告期末最后一个市场交易日资产净

值 
份额类型 产品份额代码 

报告期末最后一个市场交易日

资产净值 

A XZYWDGS122405A 217,960,695.84 

B XZYWDGS122405B 202,715,973.98 

8.报告期末最后一个市场交易日份额净

值 
份额类型 产品份额代码 

报告期末最后一个市场交易日

份额净值 

A XZYWDGS122405A 1.1154 

B XZYWDGS122405B 1.1106 

9.报告期末最后一个市场交易日累计净

值 
份额类型 产品份额代码 

报告期末最后一个市场交易日

累计净值 

A XZYWDGS122405A 1.1154 

B XZYWDGS122405B 1.1106 

10.杠杆水平（%） 125.53 

注：1、所述产品业绩指标不包括持有人认购或交易产品的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。 

2、本期已实现收益指产品本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的

余额，本期未实现收益指产品本期公允价值变动收益、暂估增值税，本期利润为本期已实现收益加上本期未

实现收益。 

 

三、管理人对报告期内理财产品的投资策略和业绩表现说明、以及对于宏观经济、证券



市场和行业走势的简要展望 

    2025 年四季度。海外政府停摆等因素一度影响全球市场风险偏好，联储 10、12 月如期降息，最终

支撑风险偏好上行。国内经济方面，整体供需格局仍维持，工业生产和出口偏强，地产、消费偏弱。货

币政策方面，全季资金面总体延续宽松，但此前市场预期的“降准降息”未兑现，且后续货币政策预

期有一定回摆；财政方面，全季实际财政支出边际回落，且政治局会议定调“保持必要的财政赤字、债

务总规模与支出总量” 意味着明年财政总量保持积极温和；十五五规划与中央经济工作会议均指向科

技仍然是政策重点发力方向。展望 26 年一季度，海外宽财政和货币仍然主导全球风险偏好，国内经济

外需导向延续，货币政策宽松有限，财政和科技方向仍有发力空间。 

    债券市场方面，26 年四季度收益率震荡向上，债市小幅承压。10 月央行重启国债买卖驱动债市收

益率下行，而 11、12 月基金销售新规、银行指标压力、政府债供给等因素不断驱动长端利率上行，短

端利率整体稳健。展望后市，赎回新规落地利多、整体经济仍在寻底等因素利多债市，近期通胀温和回

暖，一季度政策/信贷开门红以及政府债供应仍然是债市边际利空因素，货币政策空间受到一定压制，

债市赔率一般。投资策略上，建议组合保持中性偏低久期把握短端配置机会，波段交易以震荡思路关

注交易性品种，在资金利率偏低背景下重视杠杆套息策略。 

    权益市场市场方面，全季震荡上行，宏观基本面偏弱，但市场流动性充裕，四季度海外降息预期反

复、国内政策力度边际走弱等因素短暂影响市场情绪，但十五五规划以及经济工作会议对于科技的定

调、春季躁动预期等促使权益估值提升，权益四季度震荡上行。展望一季度，我们认为相对于盈利面而

言，流动性更是主导权益市场波动的重要因素，全球一季度财政货币宽松格局未变，国内春季躁动以

及十五五开年等因素共振友好，流动性亦维持偏强状态。产品权益仓位维持，以大盘和价值获取稳定

收益为主，关注科技、出口与资源等方向。 

    转债市场方面，全季来看，转债市场整体跟随权益，估值维持在高位。展望一季度，转债估值较

高，但延续了过去一年的供需矛盾，存量券的不断退市、新发量的不足、权益市场慢牛趋势判断不变等

多因素叠加使得转债市场难以深度调整，预计估值维持偏高位置。 

 

四、投资组合报告 

4.1 报告期末产品资产组合情况 



 

序号 项目 

穿透前 穿透后 

金额(元) 
占产品总资产的比

例（％） 
金额(元) 

占产品总资产的比例

（％） 

1 现金及银行存款 8,528,690.20 2.03 39,735,708.79 9.44 

2 同业存单 - - 26,863,131.71 6.38 

3 
拆放同业及债券买入

返售 
-1,987.60 - 4,574,640.57 1.09 

4 债券 - - 299,865,050.53 71.21 

5 非标准化债权类资产 - - - - 

6 权益类资产 - - 19,930,617.49 4.73 

7 金融衍生品 - - -4,091,792.20 -0.97 

8 
代客境外理财投资

QDII 
- - - - 

9 商品类资产 - - - - 

10 另类资产 - - - - 

11 公募基金 - - 34,205,072.72 8.12 

12 私募基金 - - - - 

13 资产管理产品 412,555,727.01 97.98 - - 

14 
委外投资――协议方

式 
- - - - 

15 合计 421,082,429.61 100.00 421,082,429.61 100.00 

注：1、金额中包含资产应计利息，不包含其他应收款、清算款项。 

2、占产品总资产的比例=资产余额/产品总资产，结果保留两位小数（因四舍五入，可能存在尾差）。 

 

4.2 报告期末占比前十名资产明细 

序号 资产名称 金额（元） 占比（％） 

1 现金及银行存款 12,605,272.43 2.99 

2 现金及银行存款 8,456,334.41 2.01 

3 
浙商银行股份有限公司 2021

年无固定期限资本债券 
7,314,610.30 1.74 



4 

汇添富中债-市场隐含评级

AA+及以上信用债(1-3 年)指

数发起式证券投资基金 

4,230,592.12 1.00 

5 
国家开发银行 2024 年第八期

金融债券 
4,145,240.31 0.98 

6 
华泰柏瑞沪深 300 交易型开

放式指数证券投资基金 
3,993,505.75 0.95 

7 SITI-HCN-SD-20251107-1Y 3,801,813.73 0.90 

8 
2025 年记账式附息(八期)国

债 
3,684,481.97 0.88 

9 
2024 年记账式附息(十九期)

国债 
3,639,224.75 0.86 

10 
贵州银行股份有限公司 2025

年第 065 期同业存单 
3,547,263.19 0.84 

 

4.3 非标准化债权资产明细 

无 

 

4.4 信贷资产受（收）益权明细 

无 

 

4.5 衍生品投资明细 

无 

 

五、投资账户信息 

序号 账户类型 账号 账户名称 开户单位 

1 托管账户 19002022010532 
平安理财新卓越稳健一年

定开 5 号固收类理财产品 
平安银行股份有限公司 

 

六、流动性风险 



流动性风险是指理财产品无法通过变现资产等途径以合理成本及时获得充足资金，用于满足该理

财产品的投资者赎回需求、履行其他支付义务的风险。 

 

6.1 报告期内本产品组合资产的流动性状况描述 

    截至报告期期末，本产品主要投资于以投资标准化资产为主的资产管理产品。 

    本产品投资的以投资标准化资产为主的资产管理产品，其所投资的资产流动性较好，采用公允价

值计量原则估值，其申赎安排可满足本产品的流动性管理需求。 

 

 

6.2 报告期内本产品组合资产的流动性状况风险分析 

    本产品管理人严格按照《商业银行理财业务监督管理办法》、《理财公司理财产品流动性风险管理

办法》等有关法规的要求及本产品说明书约定进行投资，密切监控本产品组合资产的流动性情况，严

格管控本产品组合资产持仓集中度、高流动性资产持仓比例、流动性受限资产持仓比例、7 个工作日可

变现资产持仓比例等指标，确保本产品组合资产的变现能力能满足投资者赎回需求及其他支付需求。

本报告期内，本产品组合资产的流动性与本产品的申赎安排相匹配。 

    本产品设有巨额赎回限制条款，产品说明书约定了在非常规情况下赎回确认的处理方式，可控制

投资者集中巨额赎回带来的流动性风险，有效保障产品持有人利益。 

    本报告期内，本产品未发生重大流动性风险事件。 

 

七、关联交易 

7.1 理财产品在报告期内投资关联方发行的证券的情况 

无 

 

7.2 理财产品在报告期内投资关联方承销的证券的情况 

无 

 



7.3 理财产品在报告期内投资关联方发行的资产管理产品的情况 

资产/业务类型 关联方类型 关联方名称 交易方向 金额（单位：元） 备注 

资管产品   
管理人为关联

方   

平安证券股份有

限公司 
- 11,362.16 

金额口径为报告

期内发生的管理

费用  

 

7.4 理财产品在报告期内其他关联交易 

资产/业务类型 关联方类型 关联方名称 交易方向 金额（单位：元） 备注 

托管费 托管人为关联方 
平安银行股份有

限公司 
- 31,619.82 

金额口径为报告期

内支出的托管费用 

销服费 销售商为关联方 
平安银行股份有

限公司 
- 257,490.55 

金额口径为报告期

内支出的销售服务

费用 

管理人报酬 
理财产品管理人

为关联方 

平安理财有限责

任公司 
- 313,791.10 

金额口径为报告期

内支出的管理费用 

 


