
光大理财有限责任公司

阳光金 12M 添利 3 号理财产品 2025 年四季度投资报告

1.1 产品概况                                            

产品名称 阳光金 12M 添利 3 号

产品编号 EW0026

产品类型 固定收益类

募集方式 公募

运作模式 开放式净值型产品

产品成立日期 2021 年 2 月 2 日

报告日期 2025 年 12 月 31 日

产品到期日 /

产品规模 3,239,389,987.16 元

产品管理人 光大理财有限责任公司

产品托管人 中国光大银行股份有限公司

托管账号 38250188000184515

2.1  投资组合概况

2.1.1 投资组合资产配置情况

序号 资产种类 金额（元） 占产品总资产比例（%）

1 固定收益类 41,192,766.72 1.27

2 权益类 0.00 0.00

3 金融衍生品 0.00 0.00

4 商品及其他类 0.00 0.00

5 公募资管产品 12,433,635.96 0.38

6 私募资管产品 3,189,860,810.35 98.35

固定收益投资 3,024,742,364.30 93.26

权益投资 0.00 0.00

金融衍生品投资 0.00 0.00

商品及其他投资 0.00 0.00

公募资管产品 165,118,446.05 5.09

合计 3,243,487,213.03 100.00

期末杠杆水平：100.13%

注：1.固定收益投资包括存款、买入返售金融资产、债券、应收利息、资产支持证券、其他债权类资产。



2.由于四舍五入的原因金额占产品总资产的比例分项之和与合计可能有尾差。

3.私募资管产品相关数据来源于该产品合同约定或由该产品管理人提供。

2.1.2 投资组合流动性分析

本报告期末持有的现金或到期日在一年以内的国债、中央银行票据和政策性金融债券占

净值比合理。本报告期，投资组合流动性整体可控。本产品主要以固收类资产投资为主，通

过对国内外宏观经济形势、市场利率走势以及债券市场资金供求情况的综合分析预测债券市

场利率走势，并对各投资品种收益率、流动性、信用风险、利率敏感性进行在严格控制风险

的前提下，主动构建及调整投资组合，动态调整持仓并管理流动性。

2.2 报告期末穿透后前十大资产明细

序号 资产名称 规模（元） 占总资产比例（％）

1 24 晋能装备 MTN004 65,404,149.16 1.78

2 银行间债券买入返售 55,839,123.95 1.52

3 美好二 3A 49,651,560.50 1.35

4 24 晋能煤业 MTN006 48,445,460.68 1.32

5 24 东樾 1 号 ABN002 优先 A 45,610,251.28 1.24

6 24 流花优 42,662,216.80 1.16

7 24 东裕 4 号 ABN002 优先 A 41,504,803.27 1.13

8 23 中铁一局 ABN002 优先(科创票据) 40,757,293.59 1.11

9 25 晋能煤业 MTN011 37,934,008.96 1.03

10 25 义水 01 37,576,193.37 1.02

注：资产明细不包括现金资产。

2.3 产品的投资风险情况

2.3.1 产品债券持仓风险及价格波动情况

报告期内，本产品所投资债券较为分散，市场价格波动随债券市场波动，偏离度符合监

管要求。

2.3.2 产品股票持仓风险及价格波动情况



无股票持仓。

2.3.3 产品衍生品持仓风险及公允价值变动情况

无衍生品持仓。

3.1 理财产品年化收益率

2022 年 2023 年 2024 年 2025 年

阳光金 12M 添利 3 号 3.38% 4.14% 2.93% 1.63%

业绩比较基准

①2022 年 01 月

01 日-2022 年

02 月 07 日： 

3.70%-4.70%

②2022 年 02 月

08 日-2022 年

12 月 31 日： 

3.70%-4.70%

①2023 年 01 月

01 日-2023 年

02 月 02 日： 

3.70%-4.70%

②2023 年 02 月

03 日-2023 年

12 月 31 日： 

3.35%-4.35%

①2024 年 01 月

01 日-2024 年

02 月 02 日： 

3.35%-4.35%

②2024 年 02 月

03 日-2024 年

12 月 31 日： 

3.00%-4.00%

①2025 年 01 月

01 日-2025 年

02 月 05 日： 

3.00%-4.00%

②2025 年 02 月

06 日-2025 年

12 月 31 日： 

2.30%-2.80%

    业绩比较基准测算依据：本产品拟投资资产包含债券、非标准化债权类资产、资管产品

等，业绩比较基准参考发行前后的 1 个月的中债平均收益率及非标等资产平均收益率，及

中债综合财富指数历史数据，估计资本利得收益进行测算。业绩比较基准是管理人基于产品

性质、投资策略、过往经验等因素对产品设定的投资目标，业绩比较基准不是预期收益率，

不代表产品的未来表现和实际收益，不构成对产品收益的承诺。

1. 本理财产品成立于 2021 年 2 月 2 日，数据截止至 2025 年 12 月 31 日，过往业

绩相关数据已经托管人核对。

2. 理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益，投资须谨慎。

3. 以上投资回报为年化收益率，具体计算公式如下：

①今年以来年化（%）=（期末累计净值-上年度 12 月 31 日累计净值）/上年度 12 月

31 日单位净值 /区间天数*365



区间天数为计算年度 1 月 1 日（含）至最新净值日期（含）累计运作天数。收益率采

用四舍五入方式展示。

②对于正常成立产品或正常成立份额（不含 0 份额成立产品）：成立以来年化（%）=

（期末累计净值-产品（或份额）成立日日初累计净值）/产品（或份额）成立日日初单位净

值 /区间天数*365

区间天数为产品（或份额）成立日（含）至最新净值日期（含）累计运作天数。收益率

采用四舍五入方式展示。

对于部分 EB 代码产品、0 份额成立产品等：成立以来年化（%）=（期末累计净值-

实际成立日日初累计净值）/实际成立日日初单位净值 /区间天数*365

区间天数为实际成立日（含）至最新净值日期（含）累计运作天数。收益率采用四舍五

入方式展示。产品实际成立日以具体公告为准。

③会计年度年化（%）=（计算年度 12 月 31 日累计净值-上年度 12 月 31 日累计净值）

/上年度 12 月 31 日单位净值 /区间天数*365。

区间天数为计算年度 1 月 1 日（含）至计算年度 12 月 31 日（含）累计运作天数。收

益率采用四舍五入方式展示。

3.2  产品财务指标

单位：元

主要财务指标 报告期（2025 年 10 月 01 日 - 2025 年 12 月 31 日）

1.存续规模

（1）期末产品份额净值 1.1406

（2）期末产品份额累计净值 1.1738

（3）期末产品份额 2,839,970,243.43

（4）期末资产净值 3,239,389,987.16

2.收益表现

（1）本期已实现收益 6,328,520.94                                     

（2）本期利润 23,339,526.96

注：1、上述业绩指标不包括投资者认购（申购）或赎回产品的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。



2、本期已实现收益是指产品本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，

本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

4.1  开放式产品份额变动                                        单位：份                                                                          

报告期期初产品份额总额 2,839,970,243.43

报告期期间产品总申购份额 0

减:报告期期间产品总赎回份额 0

报告期期末产品份额总额 2,839,970,243.43

注：1、报告期期间产品总申购份额含红利再投、转换入份额。  

2、报告期期间产品总赎回份额含转换出份额。

5.1  2025 年四季度市场回顾与产品运作分析

四季度以来，二十届四中全会闭幕，地缘博弈再次出现变数，贸易摩擦扰动不断，央行

宣布重启购债，债券收益率震荡下行。11 月月初，央行买债落地，公募销售新规偏紧预期

再起，收益率先下后上。随后通胀、金融、经济数据相继公布、喜忧参半，股市震荡休整，

但债市对利好反应钝化，可能源于“固收+”担忧，收益率震荡走平。下旬，公募新规预期

反复，债基或遭遇大额赎回，万科公告债务展期，债市情绪明显谨慎，10 年期国债利率上

行，月末小幅回稳。进入 12 月，基本面、政策面等未出现更多增量信号，但债市情绪持续

走弱。一方面是赎回扰动不断出现，另一方面是市场对超长债供给和银行承接力出现一定担

忧，30 年期国债收益率大幅上行，10 年期国债利率也一度触及 1.85%高点。产品运作方面，

组合投资根据市场情况动态调整，组合杠杆水平及久期控制在合理范围内。

5.2  2026 年一季度市场展望与产品投资策略

2026 年，中国经济将延续“K 型复苏”特征，以 AI、半导体、新能源为代表的新经济

活力较强，但地产、传统制造等旧经济拖累未消，“脉冲式”复苏依赖政策支撑。经济增速

目标预计维持在 5%附近，名义 GDP 和 GDP 平减指数有望企稳回升。通胀方面，2025 年

的“反内卷”政策有效缓解了通缩担忧。中央经济工作会提出把促进经济稳定增长、物价合

理回升作为货币政策的重要考量。2026 年供需有望更趋平衡，叠加“反内卷”等举措，价

格有望继续企稳。货币政策将保持适度宽松基调，降准降息仍存空间。市场普遍预计 2026



年全年降息 1-2 次，政策工具箱仍有一定空间。财政政策方面，财政支出继续向科技、民

生等领域倾斜，化债额度可能有更大弹性空间。

       债市看，市场情绪呈现“低利率+高波动+下有底、上有顶”的特征。一方面，经济基

本面偏弱、货币政策宽松、流动性充裕支撑债市；另一方面，股市上涨趋势明显、通胀回升

预期、机构行为扰动等因素压制债市。10 年期国债收益率运行区间预计维持窄幅震荡。本

产品投资策略上，秉承稳健的投资风格，扎实做好信用、利率、市场等风险管理，努力为投

资者实现稳定的投资回报。

5.3 关联交易情况

5.3.1 关联方发行或承销的证券

截至本报告期末，本产品投资于关联方发行或承销的证券金额 57,389,137.84 元。

5.3.2 其他资金类关联交易

截至本报告期末，本产品发生的其他关联交易金额 0 元。

5.3.3 关联方提供的代销及托管业务

中国光大银行作为本公司全资股东，为本公司部分理财产品提供代理销售服务及托管服

务。报告期内，本产品在中国光大银行发生的代销相关费用 0 元，发生的托管费用

244,323.88 元。

6.1  托管人报告 

本报告期内，本托管人中国光大银行股份有限公司在本理财产品托管过程中，严格遵守

了《关于规范金融机构资产管理业务的指导意见》、《商业银行理财业务监督管理办法》、《商

业银行理财子公司管理办法》等相关法律法规、托管协议的规定，依法安全保管了本理财产

品的全部资产，对本理财产品的投资运作进行了认真、独立的会计核算和必要的投资监督，



没有从事任何损害份额持有人利益的行为，诚实信用、勤勉尽责地履行了作为托管人所应尽

的义务。

托管人复核了本理财产品报告中的年化收益率（不含业绩比较基准，年化收益率按照投

资管理人提供的公式计算）、财务指标、投资组合概况和产品份额变动的财务数据部分。经

复核，本理财产品报告中披露的理财产品财务数据核对一致。

7.1 重要提示

（1）理财产品管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

理财产品管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用理财产品资产，但不保证理财

产品本金和收益。理财产品的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投

资决策前应仔细阅读本理财产品的产品说明书。

（2）本报告由光大理财有限责任公司（以下简称“光大理财”）制作。本报告中除理

财产品运作信息之外的分析、观点所基于的信息均来源于市场第三方公开资料，光大理财对

此类信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告是为投资者提供的参考资料，不能作为投

资研究决策的依据，不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证，光大理财不承担因使

用本报告而产生的法律责任。

本报告所载的分析、观点仅为本报告出具日的观点和判断，此类分析、观点无需通知即

可随时更改。本报告中所做的预测基于相应的假设，任何假设的变化可能会显著地影响所预

测的回报。在不同时期，光大理财可能会发出与本报告所载分析、观点、预测不一致的研究

报告。

本报告中所引用的业绩数据仅代表过往表现，过往的业绩表现亦不应作为日后投资回报

的预示，光大理财不承诺也不保证任何投资回报。



（3）本报告版权仅为光大理财所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻

版、复制、刊登、发表和引用。光大理财对本报告保留随时补充、更正和修订的权利，以及

最终解释权。


